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Annexxe B – Commmentairess reçus en rréponse à ll’Avis sur lees règles 122-0200 – AAppel à commmentaire s -
RUIMM – Disposiitions conceernant la néégociation éélectroniquee 

Le 28 juuin 2012, l’OCCRCVM a publié l’Avis de l’OOCRCVM 12-02200 sollicitantt des commenttaires sur le prrojet de modiffication des RUUIM 
concernnant la négocciation électroonique (le Prrojet de moodification). L’OCRCVM aa reçu des coommentaires sur le Projet de 
modificcation de : 

Marchés monndiaux CIBC inc. (CIBC)
 
Asssociation canaddienne du commmerce des vaaleurs mobilièrres (ACCVM)
 

RBC Marchéés des Capitauxx (RBC) 

Scotia Cappitaux Inc. (Sccotia) 


Valeurs Moobilières TD Incc. (TD)
 

Une copie de chaquee lettre de commmentaires reççue en réponsee au Projet de modification est mise à la ddisposition du public sur le ssite 
Web de l’OCRCVM (www.ocrcvmm.ca sous la rubrique « Avvis » et la so us-rubrique «« Règles relativves aux marcchés – Appelss à 
commeentaires »). Le tableau qui suuit présente unn résumé des commentairess reçus sur le PProjet de modification ainsi que les répon ses 
de l’OCCRCVM à ces ccommentaires . La première colonne du taableau montree les révisions apportées au Projet de moddification danss le 
cadre dde l’approbatioon des Modificcations. 

Libellé des dispositions après l’aapprobation dees 
modiifications (les rrévisions apporrtées au Projet de 

modificationn sont mises en évidence) 
Auteurr et résumé du commentaire

Réponsee de l’OCRCVM à l’auteur et 
commenntaires supplémmentaires de 

l’OCRCVMM 

1.1 D Définitions  

« règles 
négociati 
dans sa v 

sur la négociation 
ion électronique (No 

version modifiée, com 

n électronique » Le 
rme canadienne 23-1 

mplétée et en vigueur 

e Règlement 23-103 
103 ailleurs qu’au Qu 
à l’occasion. 

sur la 
uébec) 

1.2 In nterprétation   

(1) Sauf f indication contraire, , chaque terme utilisé é dans les RUIM qui es st : 

a) défini à l’alinéa 1.1(3 3) de la Norme canad dienne 14-101 – Défin n  itions
a le sens qui lui est a attribué dans cet aliné éa;

b) défini ou interprété é dans la norme ur s   le fonctionneme nt d  u
marché a le sens qui i lui est attribué dans cette norme;  

http://www.ocrcvmm.ca


i
a

 

es
 d
e 

 

 

   

 

 

 

 

   

     

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

c)
dé

fin
i o

u 
in

te
rp

ré
té

 d
 

da
ns

 le
s 

rè
gl

es
 s

ur
 la

 n
ég

oc
ia

tio
n 

él
ec

tr
i

on
 q

ue
 a

le
 s

en
s 

q
ui

 l
ui

 e
st

 a
 at
tr

ib
ué

 d
an

s 
ce

 R
èg

 le
m

en
t 

(d
an

s 
ce

tt
e 

N
 

N
or

m
e 

ca
na

di
en

ne
 a

ill
eu

rs
 q

 
q

u’
au

 Q
ué

be
c;

d)
un

e 
ré

fé
re

nc
e 

à 
un

e 
ex

ig
en

ce
 d

’u
ne

 b
ou

r rs
e 

ou
 d

’u
n 

SC
D

O
 a

 l e
 s

en
s 

q
ui

 lu
i e

st
 a

tt
rib

u
é 

d a
ns

 la
 r

èg
le

 d
u 

m
ar

ch
 hé
 p

er
tin

en
te

. 

7
.1

 O
b

li
g

 
g

at
io

n
s 

d
e 

su
p

er
vi

 is
io

n
 d

e 
la

 n
ég

o
ci

a at
io

n
  

…
 

6)
M

al
 g

ré
 t

ou
te

 a
u

tr
e 

di
sp

 
p

os
iti

on
 d

 u 
p

ré
se

nt
  p

 
p

ar
ag

ra
p

he
, 

un
  p

ar
ti c

ip
an

t
ou

 
un

e 
p

er
so

n
ne

 a
ya

n t
 d

ro
it 

d’
ac

cè
s 

do
it t 

ad
op

te
r,

 d
oc

um
en

 
n

te
r 

et
m

ai
 n

te
ni

r 
un

 s
ys

tè
m

e 
de

 e 
co

nt
rô

le
s,

 p
ol

iti
q

ue
 es
 e

 t 
p

ro
cé

du
re

s 
de

  g
 

g
 

es
tio

n
de

s 
ris

q
ue

s 
et

 d
e 

su
rv

ei
ll a

nc
e 

ra
is

on
na

bl
em

en
 

nt
 c

on
çu

s 
p

 
ou

r 
gé

re
r,

 ,
 

 s
el

on
le

s 
p

ra
tiq

ue
s 

co
m

m
e er

ci
al

es
 

p
ru

de
nt

es
, 

le
s 

ris
q

ue
s 

fin
an

 
nc

ie
rs

,
ré

gl
 em

en
ta

ire
s 

et
 a

ut
re

s 
q

ui
 s

on
t 

as
so

ci
és

 :

a)
à 

l’a
cc

ès
 à

 u
n 

ou
 à

 pp
 lu

si
eu

rs
 m

ar
ch

és
; 

b)
le

 
ca

s 
éc

hé
an

t
 , 

àà  
l’u

til
is

at
io

n 
d’

un
 

sy
st

èm
e 

au
to

m
at

iss
 é 

d
e

p
ro

du
ct

io
n 

d’
or

dr
e

 s s 
p

ar
 l

 e 
p

ar
tic

ip
an

t,
 s

es
 c

lie
nt

s 
ou

 l
a 

p
err

 so
nn

e
ay

an
t d

ro
it 

d’
ac

cè
s.

7)
pp

 
U

n 
ar

tic
ip

an
 t p

eu
t,

 p
ouu

 r 
de

s 
m

ot
ifs

 r
ai

so
nn

aa b
le

s 
:

a)
so

it 
au

to
ris

er
 u

n 
co

u ur
tie

r 
en

  p
la

ce
m

en
t 

à à 
ét

ab
lir

 e
t 

à 
aj

us
te

r 
e en

 s
on

 
no

m
 u

n
 c

on
tr

ôl
e,

 u
 

un
e  

p
ol

iti
q

ue
 o

u 
un

e e  
p

ro
cé

du
re

 d
ét

er
m

i in
é 

d
e 

ge
st

io
n 

de
s 

ris
q

u
e

 s 
o ou

 d
e 

su
rv

ei
lla

nc
e;

b)
so

it 
re

co
ur

ir 
au

x 
s e

rv
ic

es
 

d’
un

 
tie

rs
 

q
 

q
ui

 
fo

ur
ni

t 
de

s 
co

n t
rô

le
s,

p
ol

iti
q

ue
s 

et
 p

ro
cé

d u
re

s 
de

 g
i

es
tio

n 
de

s 
r s

q
ue

s 
et

 d
e 

su
rv

ei
lla

n nc
e.

8)
L’

au
 to

ris
at

io
n 

vi
sa

nt
 

l’éé
 ta

bl
is

se
m

en
t 

ou
 

l’
ja 
us

te
m

en
t 

d’
un

 
co

nn
 tr

ôl
e,

 
d’

u
nn 

e 
p

ol
iti

q
ue

 o
u 

d’
un

 e 
p

ro
cé

du
re

 d
ét

er
m

 in
é 

de
 g

es
tio

n 
de

s 
r is

q
ue

s 
ou

 dd
 e 

su
rv

ei
lla

nc
e 

ou
 le

 r
ec

ou
rs

 a
ux

 s
er

vi
ce

s 
dd

 ’u
n 

tie
rs

 c
on

fo
rm

émm
 en

t 
à

l’a
linn

 éa
 7

) 
do

it 
fa

ire
 l

’o
bjb

 e
t 

d’
un

e 
en

te
nt

e  
éc

rit
e 

av
ec

 l
e 

co
ur

t ie
r 

e
 

n
p

la
c e

m
en

t o
u 

le
 t

ie
rs

. C
ett

 te
 e

nt
en

te
 :

a)
in

te
rd

it 
au

 c
ou

r
 

tie
r 

e en
 p

la
ce

m
en

t 
ou

 a
u 

t tie
rs

 d
’a

tt
rib

ue
r 

à 
un

e e 
au

tr
e 

p
er

so
n

ne
 s

on
 c

on
tr

ô ôl
e 

su
r 

n’
im

p
or

te
 q

ue
 el
 a

sp
ec

t 
du

 c
on

tr
ôl

e e,
 d

e 
l

 a
p

ol
iti

q
ue

 
ou

 
d

e
a 

 
l

 a 
p

ro
cé

du
re

 
de

  
ge

 es
tio

n 
de

s 
ris

q
ue

s 
o ou

 
d

e
su

rv
ei

lla
nc

e;

b)
 

sa
uf

 d
an

s 
le

 c
as

 d
’u

 
un

e 
au

to
ris

at
io

n 
à 

un
 c

ou
rt

ie
r 

en
 p

la
ce

m
e en

t 
q

ui
es

t 
un

 p
ar

tic
ip

an
t

 , 
in

te
rd

 
it 

de
 d

on
ne

r 
au

 c
ou

rt
ie

r 
en

 p
la

ce
 em

en
t 

l’a
ut

or
is

at
io

n 
d’

ét
ab

 
bl

ir 
ou

 d
’a

ju
st

er
 u

n 
c co

nt
rô

le
, 

un
e 

p
ol

iti
q

 ue
 o

 u

Sc
o

ti
a 

–
 A

 
la

q
ue

lle
 u

n 
le

s 
lim

ite
s 

p
ar

tic
ip

an
t,

 A
im

er
ai

t 
sa

vo
ir 

si
 u

 
fo

ur
ni

ss
eu

r 
in

dé
p

en
 

de
 

ris
q

ue
 

à 
la

 
 s

er
ai

t j
ug

ée
 a

cc
ep

ta
b ne

 p
ro

cé
du

re
, 

se
lo

n 
da

nt
 é

ta
bl

it 
ou

 a
ju

st
e 

de
m

an
de

 
éc

rit
e 

du
 

bl
e.

 

n e u 

Le
s 

M
od

ifi
ca

tio
ns

 
de

 c
on

tr
ôl

es
, p

ol
 

et
 d

e 
su

rv
ei

lla
nc

e 
un

 c
ou

rt
ie

r 
en

 p
 

un
 c

on
tr

ôl
e,

 u
n

e 
ge

st
io

n 
de

s 
ris

q
u 

ap
p

el
 à

 u
n 

tie
rs

 
p

ol
iti

q
ue

s 
ou

 p
ro

 
ou

 u
n 

co
ur

tie
r 

e 
le

s 
co

nt
rô

le
s,

 m
ê 

ou
 

de
 

ce
t 

aj
us

t 
in

dé
p

en
da

nt
. 

L’
 

co
nc

er
na

nt
 

la
 

n 
p

oi
nt

. 

s 
ob

lig
en

t 
le

 p
ar

tic
ip

a 
lit

iq
ue

s 
et

 p
ro

cé
du

re
s 

e.
El

le
s 

p
er

m
et

te
nt

 a
u 

p
la

ce
m

en
t 

à 
ét

ab
lir

 e
 

e 
p

ol
iti

q
ue

 o
u 

u
ne

 p
 

ue
s 

ou
 d

e 
su

rv
ei

lla
nc

 
p

ou
r 

q
ue

 c
el

ui
-c

i l
ui

 
oc

éd
ur

es
 d

e 
su

rv
ei

lla
 

n 
p

la
ce

m
en

t 
au

to
ris

é 
êm

e 
si

 la
 m

is
e 

au
 p

oi
 

te
m

en
t 

se
ra

 
ex

éc
ut

é 
’O

C
RC

VM
 

a 
ré

vi
sé

 
né

go
ci

at
io

n 
él

ec
tr

on
 an

t 
à 

ét
ab

lir
 u

n 
sy

st
è 

s 
de

 g
es

tio
n 

de
s 

ris
q

u 
u 

p
ar

tic
ip

an
t 

d’
au

to
ri 

et
 à

 a
ju

st
er

 e
n

 s
on

 n
o 

p
ro

cé
du

re
 d

ét
er

m
in

é 
ce

. 
Si

 l
e 

p
ar

tic
ip

an
t 

f 
fo

ur
ni

ss
e 

de
s 

co
nt

rô
l 

an
ce

, 
se

ul
 l

e 
p

ar
tic

ip
a 

é 
p

eu
t 

ét
ab

lir
 o

u 
aj

us
 

in
t 

de
 c

et
 é

ta
bl

is
se

m
e 

ée
 

p
ar

 
un

 
fo

ur
ni

ss
e 

la
 

N
ot

e 
d’

or
ie

nt
at

 
iq

ue
 

p
ou

r 
p

ré
ci

se
r m

e 
ue

s 
se

r 
om

 
de

 
fa

it 
le

s,
 

an
t 

st
er

 
en

t 
eu

r 
io

n ce
 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aap
p

ro
b

at
io

n
 d

év
is

io
n

s 
ap

p
o

rrt
ée

s 
au

 P
ro

je
t

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 é

vi
d

en
ce

) 

ees
 

 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



i
a

 

es
 d
e 

 

 

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

un
e 

p
ro

cé
du

re
 d

ét
e er

m
in

é 
de

  g
es

tio
n 

de
s s 

ris
q

ue
s 

ou
 d

e 
su

rv
ei

 i
 

lla
nc

e 
vi

sa
nt

 u
n 

co
m

p
te

 d
 

da
ns

 l
eq

ue
l 

le
 c

ou
rt

 tie
r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
o u

 u
ne

 
en

tit
é 

lié
e 

au
 c

ou
rt

 tie
r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
dé

 ét
ie

nt
 u

n 
in

té
rê

t 
di

re
 ec
t 

ou
in

di
re

ct
, s

au
f 

un
  in

tt é
rê

t 
da

ns
 la

 c
om

m
is

ssi
on

 p
ré

le
vé

e 
da

ns
 le

  c
ad

re
 

d’
un

e 
tr

an
sa

ct
io

n  
ou

 
de

s 
ho

no
ra

 ai
re

s 
ra

is
on

na
bl

es
 

p
ou

r 
l’a

dm
in

is
tr

at
io

n 
du

 c
om

p
te

;  

c)
in

te
rd

it 
le

 r
ec

ou
rs

 à
 u

n 
tie

rs
 q

u
i 

n’
es

 t 
p

as
 i

nd
ép

en
da

nt
 d

ee  
to

ut
 

cl
ie

nt
 d

u 
p

ar
tic

ip
an

tt ,
 s

au
f s

i l
e 

cl
ie

nt
 e

st
 m

em
b

re
 d

u 
m

êm
e 

gg
 ro

up
e

q
ue

 le
 p

ar
tic

ip
an

t.

9)
U

n  
p

ar
tic

ip
an

t 
do

it 
im

 
m

m
éd

ia
te

m
en

t 
co

m
m

 
m

un
iq

ue
r 

à 
l’a

ut
or

i té
 

 
de

co
nt

 tr
ôl

e 
du

 m
ar

ch
é 

: 

a)
dè

s 
q

u’
il 

co
nc

lu
t 

unn
 e 

en
te

nt
e 

éc
rit

e 
av

ecc
  u

n 
co

u
rt

ie
r 

en
  p

la
cee

 m
en

t
ou

 u
n 

tie
rs

 d
éc

rit
 à

 l ’
al

in
éa

 8
) 

: 

i)
le

 n
om

 d
u 

co
urr

 tie
r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
ouu

  d
u 

tie
rs

,

ii)
le

s 
co

or
do

nn
éee

 s 
du

 c
ou

rt
ie

r 
en

 pp
 la

ce
m

en
t 

ou
 d

u 
tie

 rs
 q

ui
p

er
m

et
tr

on
t 

à 
l’

ô
au

to
rit

é 
de

 
co

nt
r 

le
 

du
 

m
ar

ch
é 

de
 t

ra
ite

r
im

m
éd

ia
te

m
en

 t  
av

ec
 le

 c
ou

rt
ie

r 
en

 pp
 la

ce
m

en
t 

ou
 le

 t
ie

rs
 d

ès
 la

sa
is

ie
 

d’
un

 
orr

 dr
e 

ou
 

l’e
xé

cu
tio

n  
d’

un
e 

tr
an

sa
ct

io
n 

p
ou

r
la

q
ue

lle
 l’

au
to

rr it
é 

de
 c

on
tr

ôl
e 

du
 mm

 ar
ch

é 
so

u
ha

ite
 o

bt
enn

 ir
 

 d
es

re
ns

ei
gn

em
en

tt s
 s

up
p

lé
m

en
ta

ire
s

 ;

b)
to

ut
 c

ha
ng

em
en

t a
uu

 x 
re

ns
ei

gn
em

en
ts

 d
éé c

rit
s 

au
 s

ou
s-

al
in

éa
 aa

 ).
 

10
)

Le
 

a
p

a r
tic

ip
an

t d
oi

t é
va

lu
ee r

 e
t c

on
fir

m
er

 :

a)
 au

 m
oi

ns
 u

ne
 fo

is
 p

a ar
 a

nn
ée

 q
ue

 :

i)
la

 
co

nv
en

an
ce

 e 
de

s 
co

nt
rô

le
s,

 
p

o l
iti

q
ue

s 
et

 
p

ro
cé

du
r re

s 
de

 
ge

st
io

n 
de

s 
ris

q
 

q
ue

s 
et

 d
e 

su
rv

ei
lla

nc
 ce
 p

ré
vu

s 
à 

l’a
lin

éa
 6

) ) 
a 

ét
é 

vé
rif

ié
e,

p
ii)

le
 

ar
tic

ip
an

t 
a 

m
ai

nt
en

u
 

e
 t 

ap
 

p
p

liq
ué

 
un

ifo
rm

ém
enn

t 
le

s 
co

nt
rô

le
s,

 p
ol

it ti
q

ue
s 

et
 p

ro
cé

du
re

s  
de

 g
es

tio
n 

de
s 

ris
q

 ue
s 

et
 

de
 s

ur
ve

ill
an

ce
 d

ep
ui

s 
le

u
r 

ét
ab

lis
se

 em
en

t 
ou

 d
ep

ui
s 

la
 d

 at
e 

de
 

la
 d

er
ni

èr
e 

év
al

 u
at

io
n 

an
nu

el
le

, 

iii
)

to
ut

e 
la

cu
ne

 d
e e  

la
 c

on
ve

na
nc

e 
d’

un
 

n 
co

nt
rô

le
, 

d’
un

e 
p

o l
iti

q
u

e
ou

 
d’

un
e 

p
ro

 oc
éd

ur
e 

a 
ét

é 
do

c cu
m

en
té

e 
et

 
ra

p
id

e em
en

t 
co

rr
ig

ée
;

b)
au

 m
oi

ns
 u

ne
 f

oi
s 

p
 

p
ar

 a
n

né
e,

 a
u 

p
lu

s 
ta

r rd
 à

 la
 d

at
e 

an
ni

ve
rs

a ai
re

 d
e 

l’e
nt

en
te

 é
cr

ite
 c

on
c cl

ue
 a

ve
c 

un
 c

ou
rt

ie
r r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
ou

 u
n n 

tie
rs

, 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aa
év

is
io

n
s 

ap
p

o
rrt

ée
s 

au
 P

ro
je

t 
 s

o
n

t 
m

is
es

 e
n

 é
vi

d
en

ce
) 

p
p

ro
b

at
io

n
 d

ees
 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



i
a

 

es
 d
e 

 

 

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

si
 l

e 
p

ar
tic

ip
an

t 
a 

a au
to

ris
é 

un
 c

ou
rt

ie
r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
d’

ét
aa 

 
bl

ir 
à 

ét
ab

lir
 o

u 
d’

aj
us

t
 

er
 àà

  a
ju

st
er

 e
n 

so
n 

no
m

 u
n 

co
nt

rô
le

, u
ne

 p
o l

iti
q

 
u

e 
ou

 
un

e 
p

ro
cé

du
re

 e 
dé

te
rm

in
é  

de
 

ge
s st

io
n 

de
s 

ris
q

ue
s 

o o
 

u
 

de
 

su
rv

ei
lla

nc
e,

 q
ue

 : 

i)
la

 
co

nv
en

an
cee

  
de

s 
co

nt
rô

le
s,

 
p

o l
iti

q
ue

s 
et

 
p

ro
cé

du
rr e

s 
de

 
ge

st
io

n 
de

s 
ris

 q
ue

s 
et

 d
e 

su
rv

ei
lla

nn
 ce

 a
do

p
té

s 
p

ar
 l

e 
coo

 u
rt

ie
 r

en
 

p
la

ce
m

en
t 

ou
 

le
 

tie
rs

 
au

x 
te

 rm
es

 
de

 
l’a

lin
éa

 6
) 

a 
ét

é 
vé

rif
ié

e,

ii)
le

 c
ou

rt
ie

r 
en

 p
la

ce
m

en
t 

ou
 l

e 
tie

rr s
 a

 m
ai

nt
en

u
 e

t 
ap

 p
liq

ué
 

un
ifo

rm
ém

en
t 

le
s 

co
nt

rô
le

s,
 

p
ol

ii ti
q

ue
s 

et
 

p
ro

cé
du

rr e
s 

de
ge

st
io

n 
de

s 
ris

q
ue

s 
et

 
de

  
ss u

rv
ei

lla
nc

e 
de

p
ui

s 
le

ur
ét

ab
lis

se
m

en
t 

ou
 d

ep
ui

s 
la

 d
at

e 
de

 l
a 

de
rn

iè
re

 é
va

luu
 at

io
n

an
nu

el
le

,

iii
)

to
ut

e 
la

cu
ne

 d
e e  

la
 c

on
ve

na
nc

e 
d’

unn
  c

on
tr

ôl
e,

 d
’u

ne
 p

o l
iti

q
u

e
ou

 d
’u

ne
 p

ro
céé

 du
re

 a
 é

té
 d

oc
um

enn
 té

e 
p

ar
 l

e 
p

ar
tic

ip
ann

 t 
et

 a
 

ét
é 

ra
p

id
em

en
 t 

co
rr

ig
ée

 p
ar

 l
e 

co
 ur

tie
r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
 

ou
 l

e
tie

rs
, 

iv
)

le
 c

ou
rt

ie
r 

en
 p

la
ce

m
en

t 
ou

 l
e 

tie
rr s

 r
es

p
ec

te
 l

’e
n

te
nt

e 
éc

rit
e

co
nc

lu
e 

av
ec

 le
  e 
p

ar
tic

ip
an

t
 .

7
.1

1
  

MM
o

d
if

ic
at

io
n

, a
n

n
u

lla
ti

o
n

 e
t  

co
rr

ec
ti

o
nn

 d
e 

tr
an

sa
ct

io
n

s 

A
uc

un
e 

ttr
an

sa
ct

io
n 

ex
éc

ut
ée

 s
u

r 
un

 m
ar

ch
é 

ne
 d

ooi
t,

 a
p

rè
s 

l’e
xé

cu
tio

nn 
de

 l
a 

tr
an

sa
ct

ioo
n,

 ê
tr

e 
: 

a)
an

n
ul

ée
; 

b)
m

odd
ifi

ée
 o

u 
co

rr
ig

ée
 p

ouu
r 

ce
  q

ui
 e

st
 :

(i)
 

du
 c

ou
rs

 d
e 

la
 tr

an
sa

ct
io

n,

(ii
) 

du
 v

ol
um

e 
de

 la
 tr

a n
sa

ct
io

n,
 

(ii
i) 

de
 la

 d
at

e 
de

 r
èg

le
mm

en
t d

e 
la

 tr
an

sa
ct

io
nn,

sa
uf

 : 

c)
p

ar
 l’

au
to

rit
é 

de
 c

on
tr

ôl
ee 

du
 m

ar
ch

é 
co

nf
or

m
 ém

en
t a

ux
 R

U
IM

; 

d)
av

ecc
 l

e 
co

ns
en

te
m

en
t 

p
rré

al
ab

le
 d

e 
l’a

ut
or

ité
 

 
de

 c
on

tr
ôl

e 
du

 m
ar

cch
é,

 s
i 

la
 mm

od
ifi

ca
tio

n,
 l

’a
nn

ul
aat

io
n 

ou
 l

a 
co

rr
ec

tio
nn 

se
 r

év
èl

e 
né

ce
ss

ai
ree

  p
ou

r
co

rrr
 ig

er
 

un
e 

er
re

ur
 

ca
u us

ée
 

p
ar

 
un

 
dé

fa
ut

 t 
de

 
fo

nc
tio

nn
em

en
 

n
 

t 
de

s
sy

st
è èm

es
 o

u 
de

s 
te

ch
no

 lo
gi

es
 t

ou
ch

an
t 

le
s 

s sy
st

èm
es

 o
u 

le
 m

at
ér

 r
 

ie
l 

du
m

arr
ch

é 
ou

 
co

m
m

is
e 

pp
ar

 
un

e  
p

er
so

n
ne

 
pp

hy
si

q
ue

 
ag

is
sa

nt
 

p
oou

r 
le

 
co

mm
p

te
 d

u 
m

ar
ch

é;
 

A
C

C
V

M
 

––
  

N
e 

sa
is

it 
p

as
 

bi
en

 
p

ou
rq

uo
i 

lee
  

co
ns

en
te

m
een

t 
d

e 
l’a

ut
or

ité
 d

e 
co

nt
rô

le
 d

u 
m

ar
ch

éé  
es

t 
re

q
ui

s 
p

ou
r 

m
od

ifi
er

, 
an

nuu
le

r 
ou

 c
or

rig
er

 u
ne

e  
tr

an
sa

ct
io

n,
 , l

or
sq

ue
 l’

er
re

ur
 e

st
 c

au
sé

e 
p

ar
 u

n 
d

éf
au

 t 
de

 fo
nc

tio
n n

em
en

t 
de

s 
sy

st
èm

es
 s  
ou

 d
es

 t
ec

hn
ol

og
ie

s s 
ou

 e
st

 c
om

m
is

e 
p

ar
 u

ne
 p

er
so

nn
 

n
e 

p
hy

si
q

ue
 a

gi
ss

an
t 

p
ou

r 
le

 c
omm

p
te

 d
u 

m
ar

ch
é.

 S
er

aai
t 

p
lu

tô
t 

en
 fa

ve
ur

 d
ee  

l’o
bl

ig
at

io
nn 

d’
av

is
er

.  

Le
s 

RU
IM

 
im

p
oos

en
t 

p
lu

si
eu

rs
 

ob
ligg

at
io

ns
 

à 
l’é

ch
el

le
 

dde
s 

m
ar

ch
és

 
(c

om
mm

e 
le

s 
di

sp
os

iti
on

s 
vvi

sa
nt

 
à 

em
p

êc
he

r 
le

s 
tr

an
sa

ct
io

ns
 

ho
rs

 
co

ur
s 

p
ré

vu
es

 
dd

an
s 

la
 

Rè
gl

e 
su

r 
la

  
p

ro
te

ct
io

n 
de

s 
or

 rd
re

s)
. M

êm
e 

si
 le

 m
a ar

ch
é 

p
eu

t 
te

ni
r 

co
m

p
 

p
te

  
de

 
l’a

ct
iv

ité
 

su
r r 

so
n 

p
ro

p
re

 
m

ar
ch

 hé
 

lo
rs

q
u’

il 
dé

ci
de

 
 

de
 

m
od

ifi
er

, 
d’

an
nnu

le
r 

ou
 

de
 

co
rr

iig
er

 
un

e 
tr

an
sa

ct
ioo

n,
 

l’O
C

RC
VM

, 
en

 t
aan

t  
q

u’
au

to
rit

é 
de

 c
oon

tr
ôl

e 
du

  m
ar

ch
é,

 dd
 

oi
t 

s’
as

su
re

r 
q

ue
 

l le
 

ré
su

lta
t 

gl
ob

al
 

s’
in

sc
rit

 
da

ns
 

le
 

b bo
n 

fo
nc

tio
nn

em
en

t 
d’

un
 m

ar
ch

é 
éq

ui
ta

b b
le

 e
t 

or
do

nn
é 

(c
om

 m
e 

ve
ill

er
 à

 c
e 

q
ue

 ll
es

 t
ra

ns
ac

tio
ns

 q
ui

 oo
nt

 p
u 

êt
re

 d
éc

le
nc

héé
es

 
p

ar
 u

ne
 t

ra
ns

ac
ttio

n 
« 

er
ro

né
e 

» 
su

r 
un

 m
ar

ch
é 

ou
 q

ui
 oo

nt
 

su
iv

i 
ce

tt
e 

tr
an

sa
 ac
tio

n 
on

t 
ét

é 
tr

ai
té

e es
 a

u 
m

êm
e 

m
om

en
t t 

et
 

de
 l

a 
m

êm
e 

m
an

 ni
èr

e.
 S

el
on

 l
’O

C
RC

V VM
, 

l’o
bl

ig
at

io
n 

d’
av

i se
r 

en
tr

aî
ne

ra
it 

de
 l

 ’in
ce

rt
itu

de
 e

t 
de

 l
a 

co
nf

us
io

n 
en

 c
e 

q
uui

 a
 

tr
ai

t 
au

 s
or

t 
de

s 
ttr

an
sa

ct
io

ns
 «

 to
uc

héé
es

 »
 q

ui
 o

nt
 e

u 
lie

u 
su

r 
d’

au
tr

es
 m

ar
ch

éss
. 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aa
év

is
io

n
s 

ap
p

o
rrt

ée
s 

au
 P

ro
je

t 
 s

o
n

t 
m

is
es

 e
n

 é
vi

d
en

ce
) 

p
p

ro
b

at
io

n
 d

ees
 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



i

 
 a

 

es
 d
e 

  

 

 

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

e)
m

oy
 ye
nn

an
t 

u
n 

av
is

 à
 l

’a
 au

to
rit

é 
de

 c
on

tr
ôl

e 
d du

 m
ar

ch
é,

 d
on

né
 s

ee l
on

 l
 a

te
n

ee u
r 

et
 l

a 
m

an
iè

re
 q

ue
  e 
p

eu
t 

ex
ig

er
 l

’a
ut

or
ii té

 d
e 

co
nt

rô
le

 d
u 

m
 ar

ch
é

 ,
im

m
 

m
éd

ia
te

m
en

t 
su

iv
an

t 
l la

 m
od

ifi
ca

tio
n,

 l’
an

n nu
la

tio
n 

ou
 la

 c
or

re
ct

 io
n 

d
 e

la
 t

r ra
ns

ac
tio

n 
su

iv
an

t 
la

 t
en

eu
r 

et
 l

a 
m

an
iè

re
  e 
q

ue
  p

eu
t 

ex
ig

er
 l

’a
uu

 to
rit

é 
de

 cc
 on

tr
ôl

e 
du

 m
ar

ch
é 

et
 c

et
 a

vi
s 

do
it 

êt
re

 d
on

né
, 

si
 l

a 
m

od
ifi

c c
 

at
io

n,
l’a

n 
nu

la
tio

n 
ou

 la
 c

or
re

ct
 tio

n 
es

t e
ffe

ct
ué

e 
:

(i)
 

av
an

t l
e 

rè
gl

em
en

t d
 

de
 la

 tr
an

sa
ct

io
n 

:

(A
) 

p
so

it 
ar

 le
 m

ar
c ch

é 
su

r 
le

q
ue

l l
a 

tr
an

 sa
ct

io
n 

a 
ét

é 
ex

éc
ut

é ée
, à

 la
 

de
m

an
de

 
d’

u u
 

n
e 

p
ar

tie
 

à 
l

 a 
tr

an
sa

ct
io

n 
et

 
av

e ec
 

le
 

co
ns

en
te

m
en

t 
d

e 
ch

aq
ue

 p
ar

tic
ip

a n
t 

et
 p

er
so

n
n

e 
ay

an
t t 

dr
 

oi
t 

d’
ac

cè
s 

q
ui

 e
st

 t  p
ar

tie
 à

 la
 tr

an
sa

ct
io

 n,
 

(B
) 

so
it 

p
ar

 l
a 

ch
a am

br
e 

de
 c

om
p

en
sa

t tio
n 

p
ar

 l
’in

te
rm

éd
ia

 ai
re

 d
e  

la
q

ue
lle

 
la

 
tr

a a
 

ns
ac

tio
n 

do
it 

ou
 

d de
va

it 
êt

re
 

co
m

p
en

s sé
e 

et
  

ré
gl

ée
,  

(ii
) 

ap
rè

s 
le

 r
èg

le
m

en
t 

de
 l

a 
tr

an
sa

ct
io

n,
 p

ar
 c

ha
q

ue
 p

ar
tic

ip
a an

t 
et

  
p

er
so

n
ne

 a
ya

nt
 d

ro
i it 

d’
ac

cè
s 

q
ui

 e
st

 p
ar

t tie
 à

 la
 t

ra
ns

ac
tio

n.
  

1
0

.1
7

  
O

b
li

g
at

io
n

s 
d

e 
ve

 ei
ll

er
 a

u
x 

in
té

rê
ts

 d
 

d
u

 c
li

en
t  

d
an

s 
le

 c
a as

 d
e 

la
 n

ég
o

ci
at

io
n

 é
le

 ec
tr

o
n

iq
u

e  

1)
U

pp
 

n  
ar

tic
ip

an
t 

q
ui

, e
n 

ve
 rt

u 
du

 p
ar

ag
ra

p
he

 7
. 1

, a
 a

ut
or

is
é 

un
 c

ou
rtt

 ie
r 

en
p

la
c e

m
en

t 
à 

ét
ab

lir
 e

t 
à 

aj
us

te
r 

en
 s

on
 n

om
 u

n 
co

nt
rô

le
, 

un
e 

p
o l

iti
q

ue
 

ou
 uu

 n
e 

p
ro

cé
du

re
 d

ét
er

mm
 in

é 
de

 g
es

tio
n 

de
s 

ris
q

ue
s 

ou
 d

e 
su

rv
eii

 lla
nc

e
ou

 uu
 n

 t
ie

rs
 à

 l
ui

 f
ou

rn
ii r 

de
s 

co
nt

rô
le

s,
 p

oll
 iti

q
ue

s 
ou

 p
ro

cé
du

rr 
 

es
 d

e
ge

stt
 io

n 
de

s 
ris

q
ue

s 
et

 dd
 e 

su
rv

ei
lla

nc
e 

do
it 

si
gn

al
er

 i
m

m
éd

ia
te

mm
 en

t 
à 

l’a
u

tt o
rit

é 
de

 c
on

tr
ôl

e 
du

 m
ar

ch
é 

le
 fa

it 
q

ue
 :

a)
l’e

nt
en

te
 é

cr
ite

 a
ve

c c 
le

 c
ou

rt
ie

r 
en

 p
la

ce
m

 
m

en
t o

u 
le

 ti
er

s 
a 

ét
é

ré
si

lié
e;

b)
le

 p
ar

tic
ip

an
t s

ai
t o

u u 
a 

de
s 

m
ot

ifs
 d

e 
cr

oi
r re

 q
ue

 le
 c

ou
rt

ie
r 

en
p

la
ce

m
en

t o
u 

le
 t

ie
r rs

 a
 o

m
is

 d
e 

co
rr

ig
er

 r
 ra
p

id
em

en
t t

ou
te

 la
cu

 
un

e
dé

ce
lé

e 
p

ar
 le

 p
ar

tic
 ci
p

an
t.

 

P
o

li
ti

q
u

 
u

e 
7

.1
 –

 O
b

li
g

at
io

n
 

n
s 

d
e  

su
p

er
vi

si
o

n
 d

 e 
la

 n
ég

o
ci

at
io

n
 

A
rt

ic
le

 1
 

1
 –

 R
es

p
o

n
sa

b
il

it
 é 
d

e 
su

p
er

vi
si

o
n

 e
 t 
d

 
d

e 
co

n
fo

rm
it

é  

…
 

D
an

s 
le

 c
 

de
 s

up
er

v 
cl

ie
nt

 »
 

a ca
dr

e 
de

 l’
ex

éc
ut

io
n 

d 
vi

si
on

 d
e 

la
 n

ég
oc

ia
t 

af
in

 
de

 
p

ré
ve

ni
r 

et
 

de
s 

ob
lig

at
io

ns
 q

ui
 lu

 
tio

n,
 l

e 
p

ar
tic

ip
an

t 
d

o 
t 

d
e 

dé
p

is
te

r 
de

s 

i s
on

t 
im

p
os

ée
s 

en
 m

 
oi

t 
« 

ve
ill

er
 a

ux
 i

nt
ér

ê 
vi

ol
at

io
ns

 
de

s 
ex

ig
 

m
at

iè
re

 
êt

s 
du

 
ge

nc
es

 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aa
év

is
io

n
s 

ap
p

o
rrt

ée
s 

au
 P

ro
je

t 
 s

o
n

t 
m

is
es

 e
n

 é
vi

d
en

ce
) 

p
p

ro
b

at
io

n
 d

ees
 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



i
a

 

es
 d
e 

 

 

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

ap
p

lic
ab

l e
s.

 

Lo
rs

q
u’

u 
n 

or
dr

e 
es

t 
sa

is
i s

ur
 u

 n 
m

ar
ch

é 
sa

ns
 in

te
rr v

en
tio

n 
d’

un
 n

ég
oc

 ia
te

ur
, 

le
 

p
i

ar
tic

 p
an

t 
co

ns
er

ve
 

la
 

r e
sp

on
sa

bi
lit

é 
à 

l’é
g a

rd
 

de
 

ce
t 

or
dr

e,
 

et
 

le
s 

p
ol

iti
q

ue
 s 

et
 p

ro
cé

du
re

s 
de

  ss
 up

er
vi

si
on

 d
ev

ra
ie

ntt
  ê

tr
e 

ap
te

s 
à 

te
n

ir 
coo

 m
p

te
  

du
 r

is
q

u
ee  

su
p

p
lé

m
en

ta
ire

 a
uq

q
 ue

l l
e 

p
ar

tic
ip

an
t 

s’
ee x

p
os

e 
à 

l’é
ga

rd
 d

es
 o

rd
re

s 
q

ui
 n

e 
ss o

nt
 p

as
 t

ra
ité

s 
di

re
cct

em
en

t 
p

ar
 l

 e 
p

er
ss o

nn
el

 d
u 

p
ar

tic
ip

ann
 t.

 P
ar

 
ex

em
p

le
,  i

l p
eu

t 
êt

re
 in

di
q

ué
  qq

 u’
un

 p
ar

tic
ip

an
 t 
p

roo
 cè

de
 à

 u
n 

éc
ha

nt
ill

o n
na

ge
 

en
 v

ue
 d

’’ é
va

lu
er

 la
 c

on
fo

rm
it é

 d
’u

n 
p

ou
rc

en
ta

ge
 p

lu
s 

él
ev

é 
d’

or
dr

es
 qq

 ui
 o

nt
 

ét
é 

sa
is

iss
  d

ire
ct

em
en

t 
p

ar
 d

ee s
 c

lie
nt

s 
q

u’
u

 n 
p

ouu
 rc

en
ta

ge
 d

’o
rd

re
s 

ff a
is

an
t  

l’o
bj

et
 d

’ u
n 

éc
ha

nt
ill

on
na

ge
 dd

 an
s 

d’
au

tr
es

 c
irc

on
stt

 an
ce

s.
 

En
 o

ut
re

,,  
l’é

va
lu

at
io

n 
de

 l
a 

cc o
nf

or
m

ité
 «

 a
p

rè
s 

laa
  s

ai
si

e 
de

 l
’o

rd
re

 »
 dd

 ev
ra

it 
te

ni
r 

co
m

 
m

p
te

 
du

 
fa

it 
q

ue
 

la
 

p
ar

tic
ip

at
io

n 
re

ss t
re

in
te

 
du

 
p

er
so

nn
 el

 
du

 
p

ar
tic

ip
ann

 t 
à 

la
 s

ai
si

e 
de

s 
or

dd
 re

s 
p

la
cé

s 
p

ar
 u

n 
cll

 ie
nt

 a
ya

nt
 u

n 
ac

cè
s 

di
re

ct
 

p
eu

t 
lim

i te
r 

la
 f

ac
ul

té
 d

u 
p

ar
tt ic

ip
an

t 
de

 d
ép

 
is

te
r 

dd
 es

 o
rd

re
s 

q
ui

 n
e 

so
 nt

 p
as

  
co

nf
or

m
ee s

 
au

x 
rè

gl
es

 
dé

te
 rm

in
ée

s.
 

Pa
r 

ex
em

pp
 le

, 
la

 
vé

rif
ic

at
io

n 
de

 
la

 
co

nf
or

m
i té

 «
 a

p
rè

s 
la

 s
ai

si
e 

dee
  l’

or
dr

e 
» 

p
eu

t 
êt

re
  aa

 xé
e 

su
r 

le
 f

ai
t 

q
u’

un
  o

rd
re

  
sa

is
i p

ar
 uu

 n
 c

lie
n

t a
ya

nt
 u

n 
ac

cc è
s 

di
re

ct
 : 

  
a 

cr
éé

 u
n 

co
ur

s 
fa

ct
i c

e 
co

nt
ra

ire
m

en
t a

u 
p

ar
ag

ra
p

he
 2

.2
;

  
fa

it 
p

ar
tie

 d
’u

ne
 «

 o
 op

ér
at

io
n 

fic
tiv

e 
» 

(d
a an

s 
de

s 
ci

rc
on

st
an

ce
s s 

où
 l

e 
cl

ie
nt

 p
os

sè
de

 p
lu

 s 
d d’

un
 c

om
p

te
 a

up
rè

s 
d du

 p
ar

tic
ip

an
t)

;

  
co

ns
tit

ue
 u

ne
 v

en
te

 e 
à 

dé
co

uv
er

t 
no

n 
d dé

si
gn

ée
 (

si
 l

e 
sy

st
èm

 
m

e 
d

 e
né

go
ci

at
io

n 
du

 p
ar

t tic
ip

an
t 

ne
 c

od
e 

p
as

 a
ut

om
at

iq
ue

m
en

t 
co

 om
m

 e
« 

à 
dé

co
uv

er
t »

 t
ou

 te
 v

en
te

 d
’u

n 
tit

re
  q

 
q

ui
 n

’e
st

  p
as

 a
lo

rs
 d

 dé
te

n
 u

da
ns

 le
 c

om
p

te
 d

u 
c cl

ie
nt

 s
au

f c
el

ui
 d

’u
n 

c cl
ie

nt
 q

ui
 e

st
 te

nu
 d

’u
 

ut
ili

se
r

la
 d

és
ig

na
tio

n 
« 

di
sp

 
p

en
sé

 d
e 

la
 m

en
tio

n 
à à 

dé
co

uv
er

t »
);

  
a 

re
sp

ec
té

 le
s 

ex
ig

en
 

nc
es

 e
n 

m
at

iè
re

 d
e 

dé
 és
ig

na
tio

n 
de

s 
or

dr
es

 e
t,

 e
n

 
p

ar
tic

ul
ie

r,
 l’

ex
ig

en
c ce

 d
e 

dé
si

gn
er

 u
n 

or
d dr

e
 

 c
om

m
e 

p
ro

ve
na

n t
 d

’u
n

in
iti

é 
ou

 d
’u

n 
ac

tio
n n

ai
re

 im
p

or
ta

nt
.

P
o

li
ti

q
u

 
u

e 
7

.1
 –

 P
o

li
ti

q
u

e 
c co

n
ce

rn
an

t 
le

s 
o

b
l i

g
at

io
n

s 
d

e 
su

p
er

v vi
si

o
n

  
d

e 
la

 n
é g

o
ci

at
io

n
 

A
rt

ic
le

 2
 

2
  –

 É
lé

m
en

ts
 m

in
imm

 au
x 

d
’u

n
 s

ys
tè

m
ee  

d
e 

su
p

er
vi

si
o

n
  

…
 

L’
au

to
rit

é é 
de

 c
on

tr
ôl

e 
du

 m
ar

 rc
hé

 r
ec

on
na

ît 
q

u’
u

n n 
se

ul
 e

t 
m

êm
e 

sy
st

è m
 

e 
de

 
su

p
er

vi
si

o on
 

ne
 

p
eu

t 
co

nv
en

 
ni

r 
à 

to
us

 
le

s 
p

ar
ti ic

ip
an

ts
. 

Ét
an

t 
do

nn
 

né
 

le
s 

di
ffé

re
nc

e es
 e

nt
re

 le
s 

m
ai

so
ns

 d
e 

co
ur

ta
ge

 s
ur

 le
 p

l a
n 

de
 la

 t
ai

lle
, d

e 
la

 n
 

na
tu

re
  

de
 le

ur
s 

a ac
tiv

ité
s,

 d
e 

l’e
xp

ér
ie

 en
ce

 e
t 

de
 la

 f
or

m
at

io
 on

 d
e 

le
ur

s 
em

p
lo

yé
s s 

et
 d

u 
 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aap
p

ro
b

at
io

n
 d

év
is

io
n

s 
ap

p
o

rrt
ée

s 
au

 P
ro

je
t

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 é

vi
d

en
ce

) 

ees
 

 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 

 

i
a

 

es
 d
e  

 

 

Li
b

 
m

o
d

 

…
 

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 

p
p

ro
b

at
io

n
 d

e 
rt

ée
s 

au
 P

ro
je

t 
 é

vi
d

en
ce

) 

 

A
u

te
u

r 

 

r 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

fa
it 

q
u’

el
 lle

s 
ex

er
ce

nt
 o

u 
no

n 
de

s 
ac

tiv
ité

s 
da

ns
 p

 lu
si

eu
rs

 l
ie

ux
 o

u
 t

er
r rit

oi
re

s  
ou

 
en

co
 re

 
du

 
fa

it  
q

u’
il 

so
it t  

p
os

si
bl

e 
d’

ex
er

ce
r  

u
ne

 
au

to
rit

é 
ef

fic
a a

 
ce

 
de

 
p

lu
si

eu
srs
  f

aç
on

s,
 l

a 
p

ré
se

nt
e 

Po
lit

iq
ue

 n
e 

re
nd

 p
a s

 o
bl

ig
at

oi
re

 u
ne

 m
é ét

ho
de

  
ou

 u
n 

ty
 p

e 
p

ar
tic

ul
ie

r 
de

 s
ur

v ve
ill

an
ce

 d
e 

l’a
ct

iv
itéé

 b
ou

rs
iè

re
. 

D
e 

p
lu

s,
 l

e 
fa

it 
de

 s
e 

co
n n

fo
rm

er
 à

 la
 p

ré
se

nt
e  

Po
lit

iq
ue

 n
e 

di
sp

en
s se

 p
as

 le
s  

p
ar

tic
ip

an
ts

 s 
de

 s
e  

co
nf

or
m

e er
 a

ux
 e

xi
ge

nc
es

 p
ré

c ci
se

 s 
p

ou
va

nt
 s

’a
p

p
il q

ue
r 

da
ns

 c
er

ta
in

s 
c ca

s.
 E

n 
 

p
ar

tic
ul

ie
 er
, 

co
nf

or
m

ém
en

t 
à 

l’a
lin

éa
 2

) 
du

 p
ar

ag
 

gr
ap

he
 1

0.
1 

de
s 

RU
IM

 
M

, 
le

s  
or

dr
es

 s
a ai

si
s 

do
iv

en
t 

re
sp

ec
te

r 
le

s 
rè

gl
es

 d
u 

m
ar

ch
 hé
 s

u
r 

le
q

ue
l 

ils
 s

on
t t 

sa
is

is
 

ai
ns

i q
ue

  le
s 

rè
gl

es
 d

u 
m

ar
ch

é é 
su

r 
le

q
ue

l i
ls

 s
on

t e
x xé

cu
té

s.
  

P
o

li
ti

q
u

 
u

e 
7

.1
 –

 O
b

li
g

at
io

n
 

n
s 

d
e  

su
p

er
vi

si
o

n
 d

 e 
la

 n
ég

o
ci

at
io

n
 

A
rt

ic
le

 3
 

3
 - 

P
ro

cé
d

u
re

s 
m

in
 

n
im

al
es

 d
e 

co
n

fo
rm

 
m

it
é 

p
o

u
r

 
 la

 
s su

rv
ei

ll
an

ce
 d

es
 t

ra
 an

sa
ct

io
n

s 

P
ro

cé
d

u
r re

s 
m

in
im

al
e es

 d
e 

co
n

fo
rm

 it
é 

 

P
ro

cé
d

u
re

s 
d

’e
 ex

am
en

d
e 

la
 c

o
n

fo
rm

i 
 

té
 

So
u

rc
es

 d
’i

n
f fo

rm
at

io
n

p
o

ss
ib

le
s  

Ta
il

le
 d

 
d

e 
l’

éc
h

an
 

n
-

ti
ll

o
n

 e
 t 

fr
éq

u
en

 
n

ce

Ti
tr

e 
re

st
re

 e
 

in
t 

Pa
ra

gr
ap

hh e
 2

.2
  

Pa
ra

gr
ap

h he
 7

.7
 

• 
ex

am
in

er
 le

s 
tr

a an
sa

ct
io

ns
 

d’
ém

is
si

on
 d

e 
la

 a 
lis

te
 

re
st

ric
tiv

e 
fa

ite
s p

ar
 d

es
 

co
m

p
te

s 
p

ro
p

re
 es
 o

u 
 

d’
em

p
lo

yé
s 

• 
fic

he
s 

d’
or

dr
 re
 

• 
jo

ur
na

l q
uo

tt id
ie

n 

• 
m

ai
ns

 c
ou

ra
 nt

es
   

• 
re

st
ric

tio
n

 s 
d de

 la
 m

ai
so

n 
de

 
co

ur
ta

ge
 à

 la
 a 
né

go
ci

at
io

n 

• 
re

le
vé

s 
m

en
s su

el
s

• 
q

uo
tid

 
di

en
ne

 

A
cc

ès
 

q
él

ec
tr

on
iq

 u
e 

au
x 

m
ar

ch
és

  

Pa
ra

gr
ap

h he
 7

.1
  

Lé
gi

sl
at

io
n n

 e
n 

va
le

ur
s 

m
ob

ili
èr

es
 s  

 
ex

am
in

er
 le

s 
o o

 
rd

re
s 

av
an

t l
es

 tr
an

s sa
ct

io
ns

 :  

- e
m

p
êc

he
r 

la
  s

ai
si

e 
d’

or
dr

es
, a

u 
ca

s 
p

ar
 

ca
s,

 q
ui

 d
ép

a as
se

nt
 le

s 
p

ar
am

èt
re

s 
p

 
p

ré
ét

ab
lis

 
de

 c
ou

rs
 e

t d
 

de
 v

ol
um

e;
  

- e
m

p
êc

he
r 

la
  s

ai
si

e 
d’

or
dr

es
 q

ui
 n

e 
re

sp
ec

te
nt

 p
a as

 le
s 

ex
ig

en
ce

s 
de

 es
 m

ar
ch

és
  

et
 le

s 
ob

lig
att

 io
ns

 
ré

gl
em

en
ta

irr e
s 

- e
m

p
êc

he
r 

sy
st

ém
at

iq
ue

 em
en

t u
n 

 
ou

 p
lu

si
eu

rs
  o

rd
re

s 
de

 
dé

p
as

se
r 

le
s 

se
ui

ls
 

p
ré

ét
ab

lis
 d

e e 
cr

éd
it 

et
 

  
co

nt
rô

le
s 

a u
to

m
at

is
és

 
av

an
t l

es
 trr

 an
sa

ct
io

ns
  

  
sy

st
èm

es
 d

 ’a
le

rt
e 

en
 te

m
p

s 
ré

el
 

  
in

fo
rm

at
io

n n 
im

m
éd

ia
te

 s
ur

  
le

s 
or

dr
es

 e
 e

 
t l

es
 

tr
an

sa
ct

io
n ns

, y
 c

om
p

ri
s 

le
s 

av
is

 d
’e

xé
c u

tio
n.

  

•q
uo

tid
i ie

nn
e 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aa
év

is
io

n
s 

ap
p

o
rrt

ée
s 

au
 P

ro
je

t 
 s

o
n

t 
m

is
es

 e
n

 é
vi

d
en

ce
) 

p
p

ro
b

at
io

n
 d

ees
 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



t

i
a

 

es
 d
e 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
        

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

de
 c

ap
ita

l. 

- s
ur

ve
ill

er
 l’

ac
 

au
to

ris
é 

au
x 

de
 n

ég
oc

ia
tio

 
p

ar
tic

ip
an

t o
 

p
er

so
nn

e 
ay

a 
d’

ac
cè

s.
 

cc
ès

 n
on

 
sy

st
èm

es
 

on
 d

’u
n 

u 
d’

un
e 

an
t d

ro
it 

P
o

li
ti

q
uu

 e 
7

.1
 –

 O
b

li
g

at
io

nn
 s 

d
e  

su
p

er
vi

si
o

n
 d

 e 
la

 n
ég

o
ci

at
io

n
 

A
rt

ic
le

 7
 

7
 –

 D
is

p
o

si
ti

o
n

s 
p

a ar
ti

cu
li

èr
es

 a
p

p
li

ca
 ab

le
s 

à 
l’

ac
cè

s  
él

ec
tr

o
n

iq
u

e  
d

 ir
ec

t  

Le
 p

ar
tic

i p
an

t 
ou

 l
 a 
p

er
so

nn
e 

ay
an

t 
dr

oi
t 

d’
ac

cè
s 

dd
 oi

t 
ef

fe
ct

ue
r 

la
 s

up
err

 vi
si

on
 

de
 la

 n
égg

 oc
ia

tio
n 

lié
e 

à 
l’a

cc
èss

  é
le

ct
ro

ni
q

ue
 a

ux
 m

 ar
ch

és
 c

on
fo

rm
ém

enn
 t 

à 
un

 
sy

st
èm

e 
do

cu
m

en
té

 d
e 

co
nt

 rô
le

s,
 p

ol
iti

q
ue

s 
et

  pp
 ro

cé
du

re
s 

de
  g

es
tioo

 
 

n 
de

s 
ris

q
ue

s 
ee t

 d
e 

su
rv

ei
lla

nc
e 

ra
 is

on
na

bl
em

en
t 

co
nçç

 us
 p

 
ou

r 
gé

re
r 

le
s 

r is
q

ue
s  

fin
an

ci
er

ss ,
 r

ég
le

m
en

ta
ire

s 
et

 a
ut

re
s 

q
ui

 s
on

t 
as

so
 ci

és
 à

 l
’a

cc
ès

 é
le

ct
roo

 ni
q

ue
  

au
x 

m
ar

cc h
és

.  

Le
s 

co
n

tt r
ôl

es
, 

p
ol

iti
q

ue
s 

et
  t 

p
ro

cé
du

re
s 

de
  

ege
 st

io
n 

de
s 

ris
q

ue
s 

 
et

 
de

 
su

rv
ei

lla
nn 

ce
 

em
p

lo
yé

s 
p

ar
 

uu
 n 

p
ar

tic
ip

an
t

 
 

ou
 

d e
s 

p
er

so
nn

es
 

ay
an

tt  
dr

oi
t 

d’
ac

cè
s 

dd 
oi

ve
nt

 c
om

p
re

nd
re

 : 

 
de

s 
co

nt
rô

le
s 

au
to

m
at

is
 sé
s 

q
ui

 p
er

m
et

te
nt

 d
’e

xa
m

in
er

 c
ha

q
ue

 o
rd

re
 

av
an

 nt
 s

a 
sa

is
ie

 s
ur

 u
n 

m
 

m
ar

ch
 é 
p

ou
r 

em
p

êc
h e

r 
la

 s
ai

si
e 

d’
un

 o
rd

 re
  q

ui
 

en
tr

 ra
în

er
ai

t  :

  
le

 d
ép

as
se

m
en

t 
de

s 
ss e

ui
ls

 d
e 

cr
éd

it 
ou

 d
e 

ca
p

ita
l p

ré
ét

ab
lis

 d
u 

p
ar

 le
p

ar
tic

ip
an

t
 

 o
u

 
 

d
e 

la
 p

 
p

er
so

nn
e 

ay
an

t 
dr

oi
t d

’a
cc

ès
 d

es
 s

eu
ils

 d
e 

cr
éd

it 
oo u

 d
e 

ca
p

ita
l p

ré
ét

abb
 lis

,

  
le

 d
ép

as
se

m
en

t 
p

ar
 u

n 
cl

ie
nt

 d
u 

 p
ar

tic
ip

 an
t 

de
s 

se
ui

ls
 d

e 
cr

é éd
it 

ou
 

d d
’a

ut
re

s 
lim

ite
s 

p
ré

ét
 ta
bl

is
 q

ue
 le

 p
ar

tic
ip

a n
t a

 im
p

os
és

 à
 c

e 
cl

ie
 en

t,
 

  
le

 d
ép

as
se

m
en

t  
p

ar
 r 

le
 p

ar
tic

ip
an

t,
 u

ne
  e 

la
 p

er
so

nn
e 

ay
an

t t 
d

ro
i t 

d d
’a

cc
ès

 o
u 

un
 

 
le

 c
l ie

nt
 d

u 
p

ar
tic

ip
an

t 
de

s 
lim

ite
s 

p
ré

ét
ab

l ie
s 

d
e 

c co
ur

s 
ou

 d
e 

vo
lu

m
e 

dd
 es

 o
rd

re
s 

d’
or

dr
es

 n
 

no
n 

ex
éc

ut
és

 v
is

an
t 

u un
 t

itr
e  

o ou
 u

ne
 c

at
ég

or
ie

 d
e 

t tit
re

s 
en

 p
ar

tic
ul

ie
r;

 
de

s 
m

oy
en

s 
p

ou
r 

em
p

êc
 ch

er
 la

 s
ai

si
e 

d’
un

 o
rd

 
dr

e 
q

ui
 n

’e
st

 p
as

 c
on

 
nf

or
m

e
au

x 
ob

lig
at

io
ns

;

 
de

s 
m

oy
en

s 
ga

ra
nt

is
sa

nt
 t 
au

 p
er

so
nn

el
 d

e 
la

 c
on

fo
rm

ité
 d

u 
p

ar
tic

ip
an

t 
ou

 
de

 
la

 
p

er
so

nn
e 

ay
a an

t 
dr

oi
t 

d’
ac

cè
s 

la
  

ré
ce

p
tio

n 
im

m
éd

ia
 at
e 

de
l’i

nf
 or

m
at

io
n 

su
r 

le
s 

or
dr

 re
s 

et
 le

s 
tr

an
sa

ct
io

ns
;;  

Sc
o

ti
a 

–
 

im
p

os
si

bl
e 

p
ar

 u
n 

m
é 

or
dr

es
, 

al
or

 
un

 s
ys

tè
m

e 

Es
t 

p
ré

oc
cu

p
ée

 
p

a 
de

 c
ha

ng
er

 u
n 

or
dr

e 
éc

an
is

m
e 

in
te

lli
ge

nt
 d

 
rs

 q
u’

un
 t

el
 m

éc
an

is
 a

ut
om

at
is

é 
de

 p
ro

du
 ar
 

le
 

fa
it 

q
u’

il 
es

 
tr

an
sm

is
 d

ire
ct

em
en

 
d’

ac
he

m
in

em
en

t 
de

s 
m

e 
es

t 
dé

fin
i 

co
m

m
e 

u
ct

io
n 

d’
or

dr
es

. 

st
 t s e 

Le
s 

M
od

ifi
ca

tio
n 

m
oy

en
 d

es
 c

on
t 

m
ar

ch
é 

».
 

L’
ef

fe
 

p
ar

tic
ip

an
t 

ou
 l

a 
le

s 
or

dr
es

 p
ar

 d
e 

or
dr

es
 n

e 
p

as
se

n 
p

ar
tic

ip
an

t 
a 

é 
m

éc
an

is
m

e 
in

te
l 

q
ue

 
ce

s 
co

nt
r ô

 
m

éc
an

is
m

e 
in

t 
L’

O
C

RC
VM

 
re

co
 

d’
ac

he
m

in
em

en
t 

C
an

ad
a 

n’
on

t 
p

 
or

dr
es

 d
’u

n 
cl

ie
n 

m
oy

en
 

d’
un

 
m

 
or

dr
es

 s
an

s 
p

as
 

p
ar

tic
ip

an
t a

 é
ta

b 

L’
O

C
RC

VM
 a

 r
év

 
él

ec
tr

on
iq

ue
 p

ou
 ns
 

im
p

os
er

on
t 

l’é
va

 
tr

ôl
es

 a
ut

om
at

is
és

 «
 a

 
et

 
de

s 
M

od
ifi

ca
tio

ns
 

a 
p

er
so

n
ne

 a
ya

nt
 d

ro
 

es
 f

ilt
re

s 
q

ui
 r

el
èv

en
t 

nt
 p

as
 p

ar
 l

es
 c

on
tr

ô 
ta

bl
is

 
av

an
t 

le
ur

 
s 

lig
en

t 
d’

ac
he

m
in

em
e 

ôl
es

 
au

to
m

at
is

és
 

so
 

te
lli

ge
nt

 
d’

ac
he

m
in

 
on

na
ît 

q
ue

 
le

s 
m

 
t 

de
s 

or
dr

es
 u

til
is

és
 

p
as

 c
et

te
 c

ap
ac

ité
. 

S 
nt

 n
e 

p
eu

ve
nt

 p
as

 ê
t 

éc
an

is
m

e 
in

te
lli

ge
nt

 
ss

er
 p

ar
 d

es
 c

on
tr

ôl
 

bl
is

. 

vi
sé

 l
a 

N
ot

e 
d’

or
ie

nt
a 

ur
 p

ré
ci

se
r 

ce
 p

oi
nt

. 

lu
at

io
n 

de
s 

or
dr

es
 

av
an

t 
le

ur
 s

ai
si

e 
su

r 
co

ns
is

te
 

à 
ob

lig
er

 
oi

t 
d’

ac
cè

s 
à 

fa
ire

 p
as

 
t 

de
 s

on
 c

on
tr

ôl
e.

 S
i 

ôl
es

 a
ut

om
at

is
és

 q
ue

 
ai

si
e 

au
 

m
oy

en
 

d’
 

en
t 

de
s 

or
dr

es
, 

il 
fa

ud
 

oi
en

t 
in

té
gr

és
 

da
ns

 
ne

m
en

t 
de

s 
or

dr
 

m
éc

an
is

m
es

 
in

te
lli

ge
 

s 
à 

l’h
eu

re
 a

ct
ue

lle
 

Sa
ns

 c
et

te
 c

ap
ac

ité
, 

re
 s

ai
si

s 
di

re
ct

em
en

t 
t 

d’
ac

he
m

in
em

en
t 

d 
es

 a
u

to
m

at
is

és
 q

ue
 

at
io

n 
su

r 
la

 n
ég

oc
ia

t au
 

un
 

le
 

se
r 

le
s 

e 
le

 
’u

n 
dr

a le
 

re
s.

 
nt

s 
au

 
le

s 
au

 
de

s le
 

io
n 

R
B

C
 

–
 

D
 

co
nt

rô
le

s 
p

 
co

ur
tie

rs
 d

e 
Pr

op
os

e 
q

u 
p

ré
vu

e 
au

 
au

x 
ex

ig
e 

ré
gl

em
en

ta
 D
em

an
de

 
à 

l’O
C

RC
 

p
ré

ci
s 

av
an

t 
la

 
sa

is
 

ev
ra

ie
nt

 m
et

tr
e 

en
 œ

 
ue

 
l’o

bl
ig

at
io

n 
so

it 
Rè

gl
em

en
t 2

3-
10

3,
 

en
ce

s 
de

s 
m

ar
ch

 
ire

s 
à 

re
m

p
lir

 a
va

nt
 la

 

C
VM

 
de

 
dé

cr
ire

 
le

s 
si

e 
d’

or
dr

e 
q

ue
 

le
s 

œ
uv

re
 e

n 
te

m
p

s 
ré

el
 

un
ifo

rm
is

ée
 

à 
ce

lle
 

à 
sa

vo
ir 

« 
co

nf
or

m
es

 
hé

s 
et

 
ob

lig
at

io
ns

 
a 

sa
is

ie
 »

. 

s s l. e s s 

Le
s 

co
nt

rô
le

s 
a u

 ut
om

at
is

és
 m

in
im

um
 

m
 s

on
t 

dé
cr

its
 d

an
s 

 
le

s 
tr

oi
s 

so
us

-p
uc

es
 s 

co
m

p
ris

es
 

da
ns

 
la

 a  
p

re
m

iè
re

 
p

uc
e.

 
P l

u
s  

p
ré

ci
sé

m
en

t,
 

l e
s 

co
nt

rô
le

s 
au

t to
m

at
is

és
 

p
er

m
et

te
 en

t  
d’

ex
am

in
er

 c
ha

q
 

q
ue

 o
rd

re
 a

va
n

t 
sa

 s
a

is
ie

 s
u

r 
u

n
 m

a
rc

 c
 

h
é 

[n
ot

re
 s

ou
lig

ne
m

 
m

en
t]

 p
ou

r 
em

p
êc

he
r r 

la
 s

ai
si

e 
d’

un
 o

rd
re

 q
 

q
ui

 
en

tr
aî

ne
ra

it 
:  

  
le

 
dé

p
as

se
 em

en
t 

de
s 

se
ui

ls
 

de
 e  

cr
éd

it 
ou

 
de

 
ca

p
 ita

l 
p

ré
ét

ab
lis

 d
 du

 p
ar

tic
ip

an
t 

ou
 d

e 
la

 p
er

so
n

ne
 a

ya
nt

 d
r ro

it 
 

d’
ac

cè
s,

 

  
le

 d
ép

as
se

 m
en

t 
p

ar
 u

n 
cl

ie
nt

 d
 du

 p
ar

tic
ip

an
t 

de
s 

se
u ui

ls
  

de
 

cr
éd

it 
ou

 
d’

au
tr

es
 

lim
it te

s 
p

ré
ét

ab
lis

 
q

 
u

e 
le

 
p

ar
tic

ip
an

t t 
a 

im
p

os
és

 à
 c

e 
cl

ie
nt

 t,
 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aap
p

ro
b

at
io

n
 d

év
is

io
n

s 
ap

p
o

rrt
ée

s 
au

 P
ro

je
t

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 é

vi
d

en
ce

) 

ees
 

 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
co

m
m

enn
 à

 l’
au

te
u

r 
et

 
ta

ir
es

 s
u

p
p

lé
mm

en
ta

ir
es

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

MM
 



i
a

 

es
 d
e 

 

 

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

 
e

un
e  

su
rv

ei
lla

nc
e 

ré
g

i
ul

 è
re

 
ap

rè
s 

le
s 

tr
an

 sa
ct

io
ns

 
p

ou
r 

as
su

 re
r

 
 

la
co

nf
 fo

rm
ité

 a
ux

 o
bl

ig
at

io
 ns

.

U
n 

p
ar

tic
ic 
p

an
t 

ou
 u

ne
 p

er
so

 nn
e 

a y
an

t 
dr

oi
t 

d’
acc

 cè
s 

a 
la

 r
es

p
on

sa
bi

ll 
 

ité
 d

e 
to

ut
es

 f
o n

ct
io

ns
 im

p
ar

tie
s 

à 
uu

 n 
fo

ur
ni

ss
eu

r 
de

 s
er

vv i
ce

s,
 t

el
 q

u’
il 

es
t 

én
oo n

cé
 à

  
la

 p
ar

tie
 1

1 
de

  l
’ I

ns
tr

uc
tio

n 
gé

né
ra

le
 r

el
at

iv
e 

au
  R

èg
le

m
en

t 
31

-1
03

 ss
 ur

 l
es

 
ob

lig
at

io
nn s

 e
t  

di
sp

en
se

s 
d’

in
sc

rir p
tio

n 
et

 le
s 

ob
lig

at
ioo

 ns
 c

on
tin

ue
s 

de
s 

pe
rss

 on
ne

s  
in

sc
rit

es
. 

Le
s 

p
ro

cé
 éd

ur
es

 d
e 

su
p

er
vi

si
on

 
n 

et
 d

e 
su

rv
ei

lla
nc

e 
de

 e 
la

 c
on

fo
rm

ité
 d

oi
ve

n nt
 ê

tr
e 

co
nç

ue
s 

p
ou

r 
d

éc
el

er
 e

t 
em

p
 

p
êc

he
r 

l’a
ct

iv
ité

 d
’u

n 
co

m
p

te
  q

ui
 v

io
le

 o
u  u 

p
eu

t 
vi

ol
er

 
le

s s 
ob

lig
at

io
ns

. 
C

es
 

ob
lig

at
io

ns
 

en
gl

ob
e en

t 
ce

lle
s 

p
ré

vu
es

 
p

 
p

ar
 

la
 

lé
gi

sl
at

io
 n

 e
n 

va
le

ur
s 

m
ob

ili
è èr

es
 a

p
p

lic
ab

le
s 

ap
p

lii c
ab

le
, 

ce
lle

s 
im

p
os

é e
s 

p
ar

 
un

 o
rg

an
 ni
sm

e 
d’

au
to

ré
gl

em
e n

ta
tio

n 
p

ou
r 

l’a
ct

iv
it té

 d
u 

co
m

p
te

 e
t 

ce
lle

 es
 d

es
 

rè
gl

es
 e

t 
p

ol
iti

q
ue

s 
du

 m
ar

c h
é 

su
r 

le
q

ue
l 

l’a
ct

iv
 ité

 d
u 

co
m

p
te

 a
 l

ie
u u.

 C
es

 
p

ro
cé

du
r re

s 
do

iv
en

t 
co

m
p

r e
nd

re
 

de
s 

p
ro

cé
du

 
ur

es
 

d’
év

al
ua

tio
n 

d d
 

e 
la

 
co

nf
or

m
i té

 a
p

rè
s 

la
 s

ai
si

e 
de

s s 
or

dr
es

 d
éc

rit
es

 à
 l

’a
 ar
tic

le
 1

 d
e 

la
 P

ol
iti

q
 ue

 7
.1

  
p

ou
r 

dé
c ce

le
r 

le
s 

or
dr

es
 n

on
 c

on
fo

rm
es

 à
 d

es
 r

èg
 

gl
es

 p
ré

ci
se

s.
 E

lle
s 

d o
iv

en
 t 

ég
al

em
en

 nt
 c

om
p

re
nd

re
 d

es
 m

 
m

es
ur

es
 à

 p
re

nd
re

  p
 ou

r 
su

p
er

vi
se

r 
l’a

ct
ivv

 ité
 d

e 
né

go
ci

at
ii o

n,
 c

om
m

e 
le

 p
ré

vo
 it 

l’a
rt

ic
l

 e 
5 

de
 l

a 
Po

l lit
iq

ue
 7

.1
,  

p
ou

r 
su

e
p

e r
vi

se
r  

l’a
ct

iv
ité

 
de

 
né

go
ci

at
io

n 
de

 e 
to

ut
e 

p
er

so
nn

e 
q

 ui
 

p
os

sè
de

 
de

s 
co

 m
p

te
s  

m
ul

tip
le

s s 
au

p
rè

s 
du

  p
ar

tic
ip

an
 

n
 

t,
 y

 c
om

p
ris

 d
’a

ut
re

 es
 c

om
p

te
s 

da
ns

 le
sq

u ue
ls

 la
 

p
er

so
n

ne
 e 
a 

un
 in

té
rê

t 
ou

 s
ur

 le
sq

ue
ls

 la
 p

er
so

 
n

n
e 

ex
er

ce
 u

ne
 e

m
p

ris
e 

ou
 u

n 
co

nt
rô

le
.  

  
le

 d
ép

as
se

m
 

m
en

t  
p

ar
 le

 p
ar

tic
ip

a an
t,

 u
ne

 p
er

so
nn

e 
ay

a an
t 

dr
oi

t 
d’

ac
c cè

s 
ou

 l
e 

cl
ie

nt
 d

 u
 p

ar
tic

ip
an

t 
de

 l
im

i te
s  

p
ré

ét
ab

lie
s s 

de
 

co
ur

s 
ou

 
de

 
vo

lu
m

e 
d’

or
dr

es
 

n no
n

 
ex

éc
ut

és
 vv

 is
an

t 
un

 t
itr

e 
ou

 u
ne

 e 
ca

té
go

rie
 d

e 
tit

re
s 

en
 

p
ar

tic
ul

ie
r.

  

La
 d

eu
xi

èm
e 

p
u

cc e
 q

ui
 p

ré
vo

it  
q

u
e 

le
ss  

co
nt

rô
le

s,
 p

ol
iti

q
ue

ss  
et

 
p

ro
cé

du
re

s 
de

  
ge

st
io

n 
de

s 
ris

q
u

ee s
 

et
 

de
 

su
rv

ei
lla

nn
 ce

 
em

p
lo

yé
s 

do
iv

enn
 t 

co
m

p
re

nd
re

 d
es

 mm
 oy

en
s 

p
ou

r 
em

p
êc

hh
 er

 
la

 s
ai

si
e 

d’
un

 o
rdd

 re
 q

ui
 n

’e
st

 p
as

 c
o n

fo
rm

e 
au

x 
ob

lig
at

ioo
 ns

 
es

t 
en

 f
ai

t,
 d

an
ss  

le
 c

as
 d

es
 p

ar
tic

i
a

p
a n

ts
, 

un
e 

re
p

ris
e 

d’
uu

 ne
  

di
sp

os
iti

on
 

ac
tu

 el
le

 
de

s 
RU

IM
 p

ré
vv u

e 
au

 
p

ar
ag

ra
p

he
 77

 .1
. 

Pl
us

 p
ré

ci
sé

m
en

tt ,
 l’

al
in

éa
 7

.1
(2

) 
p

ré
voo

 it 
ce

 q
ui

 s
ui

t :
 

« 
Le

 p
ar

tic
ipp

 an
t 

do
it 

re
sp

ec
te

r 
lee

 s 
do

cu
m

en
ts

 é
n

um
éé r

és
 

ci
-d

es
so

us
 aa

 va
nt

 d
e 

sa
is

ir 
un

 o
rd

 re
 s

ur
 u

n 
m

ar
ch

é 
:  

a)
le

s 
no

r rm
es

 r
ég

le
m

en
ta

ire
s 

ap
p

lic
ab

le
s 

en
 m

at
i è

re
 

d’
ex

am
 

m
en

, 
d’

ac
ce

p
ta

tio
n n

 
et

 
d’

ap
p

ro
ba

i t o
n

d’
or

dr
e es

;

b)
le

s 
p

ol
iti

q
ue

s 
et

 
p

 
p

ro
cé

du
re

s 
ad

op
té

 é
 

es
co

nf
orr

 m
ém

en
t à

 l’
al

in
éa

 1
);;

 

c)
to

ut
es

 
le

s 
ex

ig
en

ce
s 

de
s 

RU
IM

 
et

 
de

 
ch

qaq
ue

Po
lit

iq
u u

e.
 »

 

L’
aj

ou
t 

de
 c

et
te

 p
uc

e 
à 

l’a
rt

ic
le

 7
 d

e  
la

 P
ol

iti
q

ue
 7

.1
 a

 
o p
o u

r 
ef

fe
t 

d’
ét

en
dr

e 
l’o

bl
ig

at
io

n 
au

x 
pp

 er
so

nn
es

 
ay

an
t 

dr r
 oi

t 
d’

ac
cè

s 
q

ui
 d

is
o

p
o s

en
t d

’u
n 

ac
cè

s 
él

ec
 tr

on
iq

ue
 à

 u
n 

m
ar

ch
é é .

 

TD
 –

 A
im

er
ai

t 
av

oi
r 

la
 c

on
fir

m
aat

io
n 

q
ue

 d
an

s 
le

s 
ca

ss 
où

 u
n 

né
goo

ci
at

eu
r 

in
te

rv
ie

nt
 d

ann
s 

la
 s

ai
si

e 
d’

un
 o

rd
ree

  
su

r 
un

 
m

aar
ch

é,
 

ce
 

né
go

ci
at

euu
r 

p
eu

t 
co

nt
in

ue
r 

àà  
ex

er
ce

r 
la

 ff
on

ct
io

n 
de

 s
up

er
vi

s i
on

 d
e 

la
 t

ra
ns

ac
tio

n
 n 

p
lu

tô
t 

q
ue

 d
e 

dé
p

en
dr

e 
de

 c
on

tr
ôl

es
 a

ut
om

at
is

éss
 

p
ou

r 
un

e  
te

lle
 

su
p

er
vi

si
on

.. 
Es

tim
e 

q
u’

il 
ess

t 
im

p
os

si
bl

e 
d’

ap
p

liq
ue

r 
en

 t
emm

p
s 

ré
el

 u
n 

co
nt

rô
lee

  
au

to
m

at
is

é 
av

an
t 

la
 t

ra
ns

ac
tio

n 
p

ou
r 

lim
ite

r 
le

 r
is

q
ue

e  
de

 r
è g

le
m

een
t 

d’
un

 c
lie

nt
 o

u 
se

ss 
ob

lig
at

io
ns

 li
ée

s 
à 

laa
  

m
ar

ge
 

su
r 

l’e
n

se
m

bl
e 

de
s 

caa
té

go
rie

s 
d’

ac
tif

s 
ou

 u 
l’e

ns
em

bl
e 

de
s 

vo
ie

s 
d’

ac
cè

s 
q

ue
s.

 
D

ess
 

él
ec

tr
on

i
p

ro
bl

èm
es

 s
im

ila
ire

s 
se

 p
os

en
t 

p
ou

r 
le

s 
lim

ite
s 

de
ss

ca
p

ita
ux

 d
aan

s 
le

 c
as

 d
e 

né
go

ci
att

eu
rs

 in
te

rn
es

.  

Il 
fa

ut
 li

re
 la

 P
ol

i tti
q

ue
 7

.1
 d

an
s 

so
n 

inn
té

gr
al

ité
. 

D
iv

er
s 

ar
ticc

le
s 

de
 l

a 
Po

lit
iq

ue
 tt

ra
ite

nt
 d

es
 d

iff
ér

en
tss

 m
oy

en
s 

de
 r

éc
ep

tio
n 

d’
or

dr
es

 
p

ar
 

u
n 

p
ar

tic
ip

an
t 

et
 

exx
p

liq
ue

nt
 

co
m

m
en

t 
le

  
p

ar
tic

ip
an

t 
sa

is
it 

ce
s 

or
dr

 
es

 s
ur

 u
n 

mm
ar

ch
é.

 L
’o

bl
ig

at
io

n 
qq

ui
 

so
us

-t
en

d 
ce

tt
e  

Po
lit

iq
ue

 
es

t 
ce

llee
 

de
 

su
p

er
vi

se
r 

e
 t 

de
  

su
rv

ei
lle

r 
da

va
nt

aag
e 

le
s 

or
dr

es
 d

an
s 

lee
sq

ue
ls

 le
s 

n
ég

oc
ia

te
ur

s 
et

 l
es

 e
m

p
lo

yé
s 

in
sc

rit
s 

du
 p

ar
tic

ip
aan

t 
n’

in
te

rv
ie

nn
en

t 
pp

as
.  

Le
s 

or
dr

es
 q

u’
un

n 
 p

ar
tic

ip
an

t 
p

eu
t 

re
cce

vo
ir 

él
ec

tr
on

iq
ue

m
een

t 
et

 s
ai

si
r 

su
r 

un
 mm

ar
ch

é 
él

ec
tr

on
iq

ue
mm

en
t 

sa
ns

 l’
in

te
rm

éd
iaa

ire
  

d’
un

 
em

p
lo

yé
 

in
sc

rit
 

se
ro

nt
 

so
uu

m
is

 
à 

de
s 

co
nt

rôô
le

s  
au

to
m

at
is

és
 a

va
nn

t 
la

 s
ai

si
e 

p
ou

r 
te

ni
rr  

co
m

p
te

 d
e 

ce
t 

ét
at

 dd
 

es
 

ch
os

es
. 

C
ep

enn
da

nt
, 

si
 

le
s 

or
dr

es
 

fo
nt

 
l’o

bbj
et

 
d’

in
te

r
n

m
éd

ia
tio

n 
, l

es
 M

od
ifi

ca
tio

ns
 o

bb
lig

er
on

t 
le

 n
ég

oc
ia

tee
ur

 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aap
p

ro
b

at
io

n
 d

év
is

io
n

s 
ap

p
o

rrt
ée

s 
au

 P
ro

je
t

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 é

vi
d

en
ce

) 

ees
 

 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
 

co
m

m
enn

à 
l’

au
te

u
r 

et
 

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

mm
en

ta
ir

es
 d

e 
l’

O
C

R
C

V
MM

 



i
a

 

es
 d
e 

 

  

  

 

 

 

             

Li
b

 
m

o
d

 el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s 
if

ic
at

io
n

s 
(l

es
 r

 
m

o
d

if
ic

at
io

n
 it
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

a 
ré

vi
si

o
n

s 
ap

p
o

r 
n

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 p

p
ro

b
at

io
n

 d
e 

rt
ée

s 
au

 P
ro

je
t 

 é
vi

d
en

ce
) 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e 
R

ép
o

n
se

 
co

m
m

en
 

e 
d

e 
l’

O
C

R
C

V
M

 
n

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

m
 

l’
O

C
R

C
V

M
 à 

l’
au

te
u

r 
et

 
m

en
ta

ir
es

 d
e 

M
 

q
ui

 s
ai

si
t 

de
 t

el
s 

av
an

t 
la

 s
ai

si
e 

q
u 

un
 c

on
tr

ôl
e 

au
t 

vé
rif

ie
r 

s’
il 

ne
 s

’ 
né

go
ci

at
eu

r 
ou

 s
 

lu
i s

on
t a

tt
rib

ué
e 

Le
s 

M
od

ifi
ca

tio
n 

ris
q

ue
s 

lié
s 

au
 

d’
ac

cè
s 

él
ec

tr
o 

M
od

ifi
ca

tio
ns

 p
e 

ch
aq

ue
 v

oi
e 

ou
 

co
nt

in
ue

r 
à 

év
al

 
tr

an
sa

ct
io

ns
. 

El
l 

ca
p

ita
l 

in
dé

p
en

d 
p

ar
tic

ip
an

ts
 p

eu
v 

gl
ob

al
 a

p
rè

s 
le

s 
t 

L’
O

C
RC

VM
 a

 r
év

 
él

ec
tr

on
iq

ue
 p

ou
 or

dr
es

 à
 e

ffe
ct

ue
r 

le
 

ui
 s

’im
p

os
en

t 
da

ns
 u

 
om

at
is

é 
av

an
t 

la
 s

ai
 

ag
it 

p
as

 d
’u

ne
 s

ai
si

e 
s’

il 
n’

a 
p

as
 d

ép
as

sé
 le

 
es

. 

ns
 

n’
im

p
os

en
t 

p
as

 
cl

ie
nt

 
su

r 
l’e

ns
em

b 
on

iq
ue

s 
ou

 
ca

té
 

er
m

et
te

nt
 d

’é
ta

bl
ir 

u
n 

ca
té

go
rie

 d
’a

ct
ifs

. 
Le

 
lu

er
 l

e 
ris

q
ue

 g
lo

ba
l 

es
 

p
er

m
et

te
nt

 
ég

al
 

da
nt

es
 

p
ou

r 
ch

aq
u 

ve
nt

 c
on

tin
ue

r 
à 

év
al

 
tr

an
sa

ct
io

ns
. 

vi
sé

 l
a 

N
ot

e 
d’

or
ie

nt
a 

ur
 p

ré
ci

se
r 

ce
 p

oi
nt

. 

s 
co

nt
rô

le
s 

au
to

m
at

i 
un

 t
el

 c
as

. 
Pa

r 
ex

em
p

 
is

ie
 a

p
p

ro
p

rié
 s

er
ai

t 
e 

er
ro

né
e 

de
 l

a 
p

ar
t 

es
 li

m
ite

s 
de

 v
ol

um
e 

q
 

un
 

ca
lc

ul
 

gl
ob

al
 

d 
bl

e 
de

s 
di

ve
rs

es
 

vo
 

ég
or

ie
s 

d’
ac

tif
s.

 
ne

 l
im

ite
 d

is
tin

ct
e 

p
o 

es
 p

ar
tic

ip
an

ts
 p

eu
ve

 
l 

lié
 a

u 
cl

ie
nt

 a
p

rè
s 

em
en

t 
de

s 
lim

ite
s 

e 
vo

ie
 

d’
ac

cè
s 

et
 

ue
r 

le
 r

is
q

ue
 d

e 
m

ar
c 

at
io

n 
su

r 
la

 n
ég

oc
ia

t sé
s 

p
le

, 
de

 
du

 
q

ui
 

de
s 

oi
es

 
Le

s 
ou

r 
en

t 
le

s 
de

 
le

s 
ch

é 

io
n 

U
ne

 e
rr

eu
r 

ré
da

c 
du

 m
ot

 «
 d

ire
ct

 
l’O

C
RC

VM
 1

2-
02

 
co

rr
ec

t 
à 

l’A
nn

ex
 

fig
ur

an
t à

 l’
A

nn
e ct

io
nn

el
le

 a
 é

té
 c

or
ri 

» 
da

ns
 l

e 
tit

re
 d

e 
l’a

 
20

0,
 le

 li
be

llé
 d

u 
Pr

oj
 

xe
 B

 m
ai

s 
le

 li
be

llé
 d

u 
ex

e 
A

 c
om

p
or

ta
it 

le
 m

 ig
ée

 p
ar

 l
a 

su
p

p
re

ss
i 

ar
tic

le
 7

. 
D

an
s 

l’A
vi

s 
je

t 
de

 m
od

ifi
ca

tio
n 

ét
 

u 
Pr

oj
et

 d
e 

m
od

ifi
ca

t 
m

ot
. 

io
n

 
de

 
ta

it 
io

n 

P
o

li
ti

q
u

 
u

e 
7

.1
 –

 O
b

li
g

at
io

n
 

n
s 

d
e  

su
p

er
vi

si
o

n
 d

 e 
la

 n
ég

o
ci

at
io

n
 

A
rt

ic
le

 88
  –

 D
is

p
o

si
ti

o
n

s 
p

aa r
ti

cu
li

èr
es

 a
p

p
li

caa
 b

le
s 

au
x  

sy
st

èm
es

 
au

to
m

at
is

és
 d

ee  
p

ro
d

u
ct

io
n

 d
’o

rdd
 re

s  

Le
 p

ar
tic

i p
an

t 
ou

 l
 a 
p

er
so

nn
e 

ay
an

t 
dr

oi
t 

d’
ac

cè
s 

d do
it 

ef
fe

ct
ue

r 
la

 s
up

er
 rv
is

io
n 

de
 l

a 
né

 ég
oc

ia
tio

n 
co

nf
or

m
ém

 
m

en
t 

à 
un

 s
ys

tè
m

e  
do

cu
m

en
té

 d
e 

co
n t

rô
le

s,
  

p
ol

iti
q

ue
 s 

et
  

p
ro

cé
du

re
s 

d de
 

ge
st

io
n 

de
s 

ri
qs 

ue
s 

et
 

de
 

su
rv

ei
 ill
an

ce
  

ra
is

on
na

b b
le

m
en

t 
co

nç
us

 p
ou

 r 
gé

re
r 

le
 s 
ris

q
ue

s 
fin

 
na

nc
ie

rs
, 

ré
gl

em
en

ta
 ire

s 
et

  
au

tr
es

 q
u u

i s
on

t 
as

so
ci

és
 à

 l’
ut

i li
sa

tio
n 

d’
un

 s
ys

tè
m

e e 
au

to
m

at
is

é 
de

 p
ro

d u
ct

io
n 

d’
or

dr
es

 p
ar

 l
 e 
p

ar
tic

ip
an

t,
 l

a a  
p

er
so

nn
e 

ay
an

t 
d

ro
 oi
t 

d’
ac

cè
s 

ou
 u

n 
cl

ie
 en

t 
du

 
p

ar
tic

ip
an

 nt
. 

C
ha

q
ue

 p
ar

tic
ip

an
t 

ou
 p

er
soo

 nn
e 

ay
an

t 
dr

oi
t 

d’
aa c

cè
s 

do
it 

av
oi

r 
un

 d
eg

ré
  

su
ffi

sa
nt

 d
e 

co
nn

ai
ss

an
ce

 e
t 

dd
 e 

co
m

p
ré

he
ns

io
n 

de
e s

 s
ys

tè
m

es
 a

ut
om

at
i s

és
 d

e 
p

ro
du

ct
ioo

 n
 d

’o
rd

re
s 

q
ue

 le
  

ap
a r

tic
ip

an
t,

 la
  p

er
so

n
n

 e  
ay

an
t d

ro
it 

d’
ac

cè
s 

ou
 le

s 

A
vi

s 
d

e 
l’

OO
CR

CV
M

 1
2

-0
3

6
3

 –
 AA

vi
s 

su
r 

le
s 

rè
gl

es
 –

 AA
vi

s 
d

’a
p

p
ro

b
a

ti
on

 –
 R

U
IM

 –
 D

is
p

os
it

ioo
n

s 
co

n
ce

rn
a

n
t 

la
 n

éég
oc

ia
ti

on
 é

le
ct

ro
n

i iq
u

e 

Li
b

el
lé

 d
es

 d
is

p
o

s
m

o
d

iif
ic

at
io

n
s 

(l
es

 rr
m

o
d

if
ic

at
io

nnit
io

n
s 

ap
rè

s 
l’

aap
p

ro
b

at
io

n
 d

év
is

io
n

s 
ap

p
o

rrt
ée

s 
au

 P
ro

je
t

 s
o

n
t 

m
is

es
 e

n
 é

vi
d

en
ce

) 

ees
 

 d
e 

A
u

te
u

rr 
et

 r
és

u
m

é 
d

u
 c

o
m

m
en

ta
ir

e
R

ép
o

n
see

 d
e 

l’
O

C
R

C
V

M
 

co
m

m
enn

à 
l’

au
te

u
r 

et
 

ta
ir

es
 s

u
p

p
lé

mm
en

ta
ir

es
 d

e 
l’

O
C

R
C

V
MM

 



i
a

 

es 
de 

 

 

Lib 
mod 

ellé des dispos 
ifications (les r 

modification 

itions après l’a 
révisions appor 
n sont mises en 

pprobation de 
rtées au Projet 
 évidence) 

Auteurr et résumé du commentaire 
Réponse 
commen 

e de l’OCRCVM 
ntaires supplém 

l’OCRCVM 

à l’auteur et 
mentaires de 

M 

clients du  u participant utilisen t pour être en mesu re de  relever décele  r r et de 
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Le partici ipant ou la personne ayant droit d’accès dd oit veiller à ce que c haque  
système automatisé de produu ction d’ordres que  le participant, la  perr sonne 
ayant droo it d’accès ou les clii ents du participant utilisent soit soumis à des  
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approprié és p  our les ordres et  les transactions à la stratégie ou aux stra atégies 
systémat isées poursuivies a appliquées par u  n système automatis s  é de 
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l’égard d de l’exercice des pouv voirs d’un responsab le de l’intégrité du  m marché  
aux term es du paragraphe 10 .9 des RUIM.  

L’autoritéé  de contrôle du marcc hé s’attend à ce quee  les contrôles, politiqq  ues et 
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négociatii on électronique et ss oient raisonnablemee nt conçus pour empp êche  r 
la saisie d’ordres qui auraienn t pour effet de nuirr e au bon fonctionnee ment  
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