Annexe B — Commentaires recus en réponse a I’Avis sur les régles 12-0200 — Appel a commentaires -
RUIM — Dispositions concernant la négociation électronique

Le 28 juin 2012, 'OCRCVM a publié I’Avis de I’OCRCVM 12-0200 sollicitant des commentaires sur le projet de modification des RUIM
concernant la négociation électronique (le Projet de modification). L’'OCRCVM a recu des commentaires sur le Projet de
modification de :

Marchés mondiaux CIBC inc. (CIBC)
Association canadienne du commerce des valeurs mobilieres (ACCVM)

RBC Marchés des Capitaux (RBC)
Scotia Capitaux Inc. (Scotia)
Valeurs Mobilieres TD Inc. (TD)

Une copie de chaque lettre de commentaires recue en réponse au Projet de modification est mise a la disposition du public sur le site
Web de I'"OCRCVM (www.ocrcvm.ca sous la rubrique «Avis» et la sous-rubrique « Régles relatives aux marchés — Appels a
commentaires »). Le tableau qui suit présente un résumé des commentaires recus sur le Projet de modification ainsi que les réponses
de 'OCRCVM a ces commentaires. La premiére colonne du tableau montre les révisions apportées au Projet de modification dans le
cadre de I"approbation des Modifications.

1.1 Définitions

« régles sur la négociation électronique » Le Réeglement 23-103 sur la
négociation électronique (Norme canadienne 23-103 ailleurs qu’au Québec)
dans sa version modifiée, complétée et en vigueur a I’occasion.

1.2 Interprétation
(1) Saufindication contraire, chaque terme utilisé dans les RUIM qui est :

a) défini al’alinéa 1.1(3) de la Norme canadienne 14-101 — Définitions
a le sens qui lui est attribué dans cet alinéa;

b) défini ou interprété dans la norme sur le fonctionnement du
marché a le sens qui lui est attribué dans cette norme;
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clients du participant utilisent pour étre en mesure de relever-déceler et de
gérer les risques que présente leur utilisation.

Le participant ou la personne ayant droit d’acces doit veiller a ce que chaque
systeme automatisé de production d’ordres que le participant, la personne
ayant droit d’accés ou les clients du participant utilisent soit soumis a des
tests conformes aux pratiques commerciales prudentes une premiére fois
avant son utilisation et au moins une fois par année par la suite. Il doit tenir
un dossier qui donne une description détaillée des tests auxquels le
participant, la personne ayant droit d’accés ou tout tiers fournissant le
systeme automatisé de production d’ordres ou des contrdles, politiques et
procédures de gestion des risques ou de surveillance a soumis le systéme
automatisé de production d’ordres.

Il faut adapter ‘€tenedue-la portée des parameétres, politiques et procédures
appropriés pour les ordres et les transactions a la stratégie ou aux stratégies
systématisées—poursuivies—appliquées par un systéme automatisé de
production d’ordres en tenant compte de l'incidence éventuelle sur les
marchés que pourrait avoir une définition trop large de tels paramétres. Quoi
qu’il en soit, ces parametres doivent étre fixés de sorte qu’ils ne dépassent ni
les seuils applicables par le marché sur lequel I’ordre est saisi, ni par ailleurs
les limites que l’autorité de contréle du marché a rendues publiques a
I’égard de I'exercice des pouvoirs d’un responsable de I'intégrité du marché
aux termes du paragraphe 10.9 des RUIM.

L’autorité de controle du marché s’attend a ce que les controles, politiques et
procédures de gestion des risques et de surveillance respectent les regles de
négociation électronique et soient raisonnablement congus pour empécher
la saisie d’ordres qui auraient pour effet de nuire au bon fonctionnement
d’'un marché équitable. Cela comprend |’adoption de procédures de
conformité visant la négociation effectuée par les clients, le cas échéant, qui
comportent des directives détaillées sur la fagon de réaliser les

concernant les ordres et les transactions de clients pour garantir que cﬁ%scgfje
systeme automatisé de production d’ordres, une premiére fois avant son
utilisation et au moins une fois par année par la suite, réussit les tests
auxquels il a été soumis et qui tiennent compte des diverses conjonctures.
Outre les tests réguliers auxquels sont soumis les systéemes automatisés de
production d’ordres, la prévention de toute entrave au bon fonctionnement
d’'un marché équitable; requiert I’établissement de paramétres internes
prédéterminés qui servent a empécher ou a signaler en temps réel; |a saisie
d’ordres et I’exécution de transactions par un ysttme automatisé de

Avis de 'OCRCVM 12-0363 — Avis sur les régles — Avis d’approbation — RUIM — Dispositions concernant la négociation électronique
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