Annexe A — Libellé des modifications définitives apportées aux Régles des
courtiers membres

Les Regles des courtiers membres sont par les présentes modifi€ées par le remplacement de la
Régle 3300 par la suivante :

« REGLE 3300
MEILLEURE EXECUTION DES ORDRES CLIENTS

1. Définitions
Aux fins de la présente Régle :

(a) « meilleure exécution » s’entend des conditions d’exécution les plus avantageuses
pouvant étre raisonnablement obtenues dans les circonstances;

(b) « titre coté a I’étranger » s’entend d’un titre, autre qu’un titre coté en bourse, qui est
inscrit a la cote d’un marché organisé réglemente étranger;

(c) « titres négociés hors cote » englobe les titres de créance ainsi que les contrats sur
différence et les contrats de change mais ne comprend pas
(i) les titres cotés en bourse,
(i)  les opérations sur des titres du marché primaire,
(i)  les dérivés négociés hors cote dont les modalités contractuelles non
standardisées sont adaptées aux besoins d'un client en particulier et pour
lesquels il n'existe aucun marché secondaire.

Les termes définis ou interprétés par les Régles universelles d’intégrité du marché et employés
dans la présente Regle ont le sens qui leur est attribué dans les Regles universelles d’intégrité
du marché, sauf le terme suivant :

« titre coté en bourse » s’entend d’un titre inscrit a la cote d’une bourse, sauf une option.

2, Obligation de meilleure exécution

Le courtier membre doit établir, maintenir et faire respecter des politiques et procédures

écrites raisonnablement concues pour réaliser la meilleure exécution lorsqu’il agit pour le
compte d’un client,
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3. Facteurs associés 3 la meilleure exécution

fa}  Afin d"assurer la meilleure exécution pour tous les crdres clients, les politiques et
procédures requises par |'article 2 de |a présente Régle doivent tenir compte des
facteurs généraux suivants :

(i} le prix,

(i) la rapidileé d"exéculion,

{ii} la certitude d'exécutian,

{iv} le cout global de I'opération lorsgue les frais sont transférgs aux
clients;

()  Dans le cas de 'exéculion d’ordres clients sur des lilres colés en bourse el des
titres cotés a I'étranger, les politiques et procédures requises par I"article 2 de la
présente Regle doivent tenir compte des facteurs suivants qui apportent des
précisions aux facteurs généraux énumeérés au paragraphe {a) :

(i) les éléments a considérer pour €lablir des siralégies
d’acheminement qui conviennent aux clients,
(i) les élérmenls de la lixation dun juste prix des ordres au premiear

cours a considérer pour déterminer I'endroit de saisie d’un ordre au
premier cours,

{iii) les eéléments a considérer lorsque certains marches ne sent pas
ouverts et disponibles aux fins de négociation,
(iv) la place accordée a l'information sur las ordres ef les opérations

provenant de tous les marchés pertinents, y compris les marchés
non protégas et les marchés organisés réglemaeantas étrangers,
{v) les facteurs relies a I"exécution sur les marchés non protegés,
{wi) les facteurs reliés a la transmission d’ordres a un intermédiaire
élranger pour qu'ils soienl exéculés;

() Les palitiques ot procédures requiscs par Particle 2 de la présente Regle doivent
établir les facteurs servant a réaliser la meilleure exécution, y compris les facteurs
de la « conjoncture du marché = suivants, dans le cas du traitement manuel d'un
ardre clienl sur un Lilre colé en bourse cu un lilre colé a I"élranger qui se
négocie sur un marché canadien :

(i la tendance du marche pour la négaodciation du titre,

{ii) le valume affiché du marché,

(i} le dernier cours vendeur et les prix et volumes d’opérations
anteérieures,

{iv) I'impertance de ['écart entre les cours,

{w) la liguidite du titre,
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4. Marche a suivre pour réaliser la meilleure exécution

Les peclitiques et procédures requises par |'article 2 de |a présente Régle doivent décrire |a
marche a suivre concue pour réaliser la meilleure exécution et plus précisément prévoir ce qui

Suit:
(a}  dans le cas de exéoulion de lous les ordres ¢lienls :

{i} I'obligation du courtier membre, sous réserve du respect des
exigences réglementaires, de tenir compte des directives du client,

i) la description des conflits d’intéréts importants susceptibles de se
présenter au moment de 'envoi des ordres aux fins de traitement ou
d’execulion el la fagon de gérer ces conllits;

(k) dans le cas de 'exéoution d'ordres sur des titres cotés en bourse et des titres

cotés a I'étranger qui se négocient sur un marche canadien :

(1) I'indication des pratiques de traitement et d’acheminement des
ardres que le courlier membre adople pour réaliser la meilleurs
exécution,

{ii} la prise en comple de linflormalion sur g3 ordres el les opéralions
provenant de tous les marchés pertinents,

{in} les motifs justifiant I'accés ou non & des marchés en particulier,

{iv) les circonslances dans lesquelles le courlier membrre lranslérera un urdre
saisi sur un marché a un autre marché.

5. Politiques et procédures en matiére de meilleure exécution du courtier

membre n’offrant pas des services d'exécution

Pour se conformer au paragraphe 4(b) et aux arficles § et 11 de la présente Régle, le
courtier membre qui a recours aux services d'exécution d’un autre courtier membre peut
ajouter dans ses politiques et procédures un renvai a infarmation cn matiére de meillcure
exéculion publiée par le courlier membrre gui lui oflre les services d'exéculion, a la
condition que ses paolitiques et procédures en matiere de meilleure exécution prévoient ce
qui suil :

fa}  'examen initial de information cn matiere de meilleure exéoution publiée par
le courlier qui lui Tournil les services d'exéculion el 'examen des modilicalions
apportées a cette information pour s'assurer que les politigues et procédures
sonl compleles el conviennenl a ses clienls;

(k) lNobtention d'une attestation annuelle du courtier membre qui lui fournit les
services d'exécution confirmant que celui-ci s’est conformé a ses politiques et
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procédures en maliére de mailleure exéculion el l2s a mises a I'essai
conformément a la présente Régle;

{c) lesuivi aupres du courtier membre qui lui fournit les services d'exécution s'il
établit que les résultats d’exécution ne concordent pas avec I'information en
maligre de meilleure exéculion publiés par ce courlier, ainsi gue la
documentation des résultats de son enquéte.

6. Envoi en bloc d’ordres a des intermédiaires étrangers

Il est interdit au courtier membre de prévair dans ses politiques et procédures la pratique |ui
permellant d'envoyver en bloc & un inlermeédiaire élranger des ordres clientls sur des Llilres
cotés en bourse pour les taire exécuter a I"extérieur du Canada sans avoir tenu compte des
autres sources de liquidité, notammaent les sources de liguidité au Canada,

Z. Fixation d’un juste prix pour les titres négoci€s hors cote

Il estinterdil au courlier membre
fa}  d'acheter d’un client cu de lui vendre, pour son propre compte, des titres

négoacics hors cote, sauf si le prix global {y compris la prime ou la décote) ost
juste et raisonnable, compte tenu de tous les facteurs pertinents, notamment la
juste valeur marchande des titres au moment de I'opération et des titres
echanges ou négocies, le cas echéanl, dans le cadre de "opération, les (rais
engagés pour effectuer I'opération, le droit du courtier membre & un profitet la
valeur totale de I'opération;

§2) d’achecter ou de vendre des titres négocids hors cote a titre de mandataire d'un
clienl moyennanl une commission ou des [rais de service excédanl un monlant
juste et raisonnable, compte tenu de tous les facteurs pertinents, notamment la
disponibilité des titras sur lesqguels porte "opération, les frais engagés pour
I"execution de I'ordre du client, |a valeur des services rendus par le courtier
membre et le montant de toute autre rémunération recue ou a recevoir par le
courlier membre dans le cadre de ["opéralian.

8. Révision des politiques et procédures en matiére de meilleure
exécution

Le courtier membre doit réviser ses politiques et procédures en matiere de meilleure
execution requises aux termes de I'article 2 de la presente Regle, au meins une fois par annee,
et en particulier, chaque fois que le contexte de négociation ou la structure de marché subit
une maodification importante susceptible d’avoir une incidence sur la capacité du courtier
membre de réaliser la meilleure exécution pour ses clients. Le courtier membre doit &valuer,
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en lenant comple de "élendue el du volume de ses aclivilds, sl esl nécessaire de réviser plus
fréquemment ses politiques et precédures en matiére de meilleure exécution.

Le courtier membre doit décrire la marche a suivre aux fins de la révision de ses paolitiques et
procédures en matiere de meilleure exgcution. La marche a suivre comporte des
renseignements sur la struclure de gouvernance el précise ce qui suil :

fa) la personne gui effectuera la révision;

(k) les sources d’information qui seront utilisdes;

(c) la procédure de révision qui sera appliqués;

(d)  la description des cas précis qui entraincront une révision on plus de |a révision
annuelle;

fe} lafacon dont le courtier membre &value |'efficacité de ses politiques et

procédures pour réaliser la meilleurs exéculion;
f la personne qui recevra les rapports des résultats.
P q PP

Le courlier membire dail conserver pendanl sepl ans les dossiers des révisions de ses
politigues et procedures en matiere de meilleure exécution ainsi que les decisions et les
modiflicalions imporlantes a leur égard. Le courlier membrre doil corriger sans délai les lacunes
relevées dans le cadre de |a révision de ses politiques et procédures en matiére de meilleure
execution.

9. Formation

Le courtier membre doit veiller a ce que ses emplayés qui participent a I'exécution d'ordres
clients connaissent et comprennent I'application des politiques et procédures en matiére de
meillaure exéculion que le courlier membre a adoplées el qu'ils doivenl suivre.

10. Respect de la Régle sur la protection des ordres

Malgré toute directive ou tout consentement du client pour réaliser la meilleure exécution
d’un ordre client sur un titre coté en bourse, la Régle sur la protection des ordres prévue par
la partie 6 des régles de négeciation doit &tre respectée :
{a} soit par le marché sur lequel I'ordre est saisi;
(kyy  soil par le courlier mambre qui a désigné ordre comme un ordre 2 Lrailemenl
impose, conformément au paragraphe 6.2 des RUIM.

11. Communication des politiques en matiere de mellleure exécution

Le courtier memtbrre doit communiguer les renseignements suivants par écrit a ses clients -
fa} la description de I'cbligation qui lui incombe en vertu de l'article 2 de la présente
Regle;
(ky  la descriplion des [acleurs dontil Lienl comple pour réaliser [a meilleure
exécution;
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(¢) ladescriplion des praliques qu’il adople en maliére de Lrailement el
d’acheminement des ordres pour réaliser la meilleure exécution des cordres clients
s des fitres cotés en bourse, y compris :

(i)
(i)

(iii)

(iv}

(v)

(vi)

(vi)

le nom de teut marché auquel il pourrait acheminer les ordres aux

tins de traitement ou d’exécution,

le nom de chaque Lype d'inlermédiaire (élranger ou canadien)

auquel il pourrait acheminer les ordres aux fins de traitement ou

d’exdcution,

les circonstances dans lesquelles il pourrait acheminer les ordres 4

un marcheé ou a un intermdédiaire mentionné dans les

renseignements communigques selon les alineas (i} el (i),

les circonstances, le cas échéant, dan: lesquelles il transférera un

ardre saisi sur un marché a un aulre marché,

la nature de tout droit de propriété qu’il détient cu qu’une entité de

son groupe détient sur un marché ou un intermédiaire mentionné

dans les renseignemenls communigues selen les alinéas (i) eL (i}, ou
la nature de toute disposition qu’il a prise ou qu’une entité de son
groupe a prise avec un tel marché ou interméadiaire,

dans les cas ou les ordres peuvent étre acheminés 2 un intermédiaire

mentionné dans les renseignements communiqueés selon alinéa (ii},

conformément a la disposition prise avee un Lel inlermédiaire,

(A) une déclaration selon laguelle les ordres seront assujettis
aux praligues de I'inlermédiaire en maliere de Lrailemenlt el
d’acheminement,

(B} une declaration selon laquelle le courtier membre a révisé
les pratiques de |'intermediaire en matiere de traitement et
d’acheminement et il est convaincu gu’elles sont
raisonnablement congues pour réaliser la meilleure

exécution,
une déclaration faisant état de ce qui suit ;
{A) le cas écheant, les frais verses par le courtier membre cu les

paiements ou la rémunération qu'il recoit relativement aux
ordres clients achemings a un marché ou a un inlermédiaire
menticnné dans les renseignements communigués selon les
alinéas {i) et (il} ou aux opérations qui en résultent,

(B) la description des circonstances dans lesquelles les colits
associés a ces frais, a ces paiements ou a cette rémunération
sonl lransléres au client,

(C} I'indication précisant que les decisions d’acheminement
sont prises en fonction soit des frais versés soit des
paiements recus;
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(dy  lorsqu'il Tournil des données sur le marche a lilre de service aux clients, la
description des données sur le marché manquantes, v compris une explication
des risques que comporte la négaciation en 'absence de donndes complétes,

Le courtier membre doit communigquer les renseignements requis pour chague catégorie ou
lype de clienl si les Tacleurs el les praliques de Lrailement el d"acheminaemenl des ordres
utilisés pour ce client sont considérablement différents.

Le courtier membre deit indiquer expressément ce qui suit dans les renseignements devant
ftre communigues :
(a} la calégorie ou le lype de clienl concernég
() la catégorie ou le type de titres concernés;
(¢) ladale des derniéres modilicalions apporlées aux renseignements a
communiquer conformément a la présente Régle.

Le courlier membire dail faire ce qui suil :

(a}  mettre les renseignements visés par la présente Regle a la disposition du public
sur son sile Waby

()  indiquer clairement aux clients I'emplacement des renseignements sur son site
Web;

(c)  s'il ne dispose pas d'un site Web, transmettre aux clients les renseignements a
communiguer conformément 3 la présente Régle dans les délais suivants :
(i} a ["ouverlure du comple,
(i)  dans le cas des clients gui ont d&ja un compte auprés de |ui a I"entrée en

vigueur de la présente Régle, au plus tard le 90° jour aprés cette date,

Le courtier membre qui communigue des renseignements aux termes de |a présente Regle
doil [aire ¢e qui suil :
fa)  réviser les renseignements a une fréquence raiscnnable dans les circenstances,
Mmais au meins une [ois par année;
()  mettre les renseignements a jour rapidement pour rendre compte de ses
pratigues courantes.

Le courtier membre qui modifie les renseignements qu’il est tenu de fournir en vertu de |a
présenle Regle doil Taire ce qui suil :
fa}  pour les renseignements sur sen site Web, indiquer la medification sur le site
Web et I'y conserver pendant six mais;
(o)  peurles renseignements qu'il doit transmettre 3 un client, transmettre la
modification au client au plus tard le 90¢ jour suivant la révision et la mise &
jour, »
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